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Evolucion econémica y financiera de la zona
del euro por sectores institucionales: segundo
trimestre de 2024

o Desde octubre de 2024, las cuentas financieras trimestrales del BCE proporcionan mas detalles
sobre los préstamos concedidos por otras instituciones financieras (OIF), segun cual sea el
sector de contrapartida, e informacion sobre la emisién de valores representativos de deuda de
las sociedades no financieras (SNF) a través de entidades canalizadoras de fondos (financing
conduits). Las OIF son acreedoras del 23 % de los préstamos otorgados a las SNF por el sector
financiero.

o El ahorro neto de la zona del euro aumenté hasta 795 mm de euros en el segundo trimestre,
desde los 787 mm de euros registrados en el trimestre anterior (datos acumulados de cuatro

trimestres hasta el trimestre de referencia).

e Laratio entre deuda y renta de los hogares se redujo hasta el 83,4 % en el segundo trimestre de

2024, desde el 87,8 % observado un afo antes.

e lLadeuda en relacion con el PIB de las SNF (medida con datos consolidados) descendié hasta el

69,3 % en el segundo trimestre de 2024, frente al 71,8 % registrado un afio antes.

Nuevos detalles sobre otras instituciones financieras y la
financiacion de otros sectores

Desde octubre de 2024, las cuentas trimestrales de los sectores publicadas por el BCE proporcionan
informacién mas detallada de las cuentas financieras en relacion con las OIF, que constituyen el
segundo sector financiero mas grande de la zona del euro después de las instituciones financieras
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monetarias (IFM)™. Las OIF facilitan financiacion principalmente a las SNF y, en menor medida, a los
hogares y a otros sectores. También canalizan fondos desde y hacia el resto del mundo.

Esta nueva publicacion presenta datos por sector de contrapartida, como los préstamos concedidos
por los subsectores de OIF alas SNF (gréfico 1). También se incluyen nuevos datos sobre los
financing conduits que son entidades financieras de ambito limitado que recaudan fondos mediante la

emision de valores representativos de deuda que utilizara su empresa matriz>.

Grafico 1
Préstamos alas SNF porsubsectorfinanciero

(saldos vivos al final del segundo trimestre de 2024, en porcentaje de préstamos del sector financiero a las SNF)

Oftros intermediarios financieros
8%

Auxiliares financieros

0,
1 /°_ g ) o Ofras instituciones
Instituciones financieras de ambito I~ financieras
limitado excluidos 23%
financing conduits*
/ 9%
/ Financing conduits*
| ‘ Hll
| HH ||
.||I|| |||||H||H|| |
Fondos de inversion
1%
Empresas de seguros
2%
Instituciones financieras :
monetarias Fondos de pensiones

Fuente: BCE.
* Los préstamos de los financing conduits de SNF a SNF se estiman sobre la base de los valores representativos de deuda emitidos por los financing conduits.

Total de la economia de la zona del euro

El ahorro neto de la zona del euro aumenté hasta situarse en 795 mm de euros (6,7 % de la renta
neta disponible de la zona del euro) en datos acumulados de cuatro trimestres hasta el segundo
trimestre de 2024, frente a los 787 mm de euros acumulados en el periodo equivalente hasta el

trimestre anterior. La inversion no financiera neta de la zona del euro disminuy6 hasta los 440 mm de

! Para informacion mas detallada (en inglés) sobre OIF, v éase: Financial accounts for other financial institutions by subsector.
2 Para informacién mas detallada (en inglés) sobre financing conduits, v éase: NFC financing via financing conduits.
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euros (3,7 % de la renta neta disponible), debido principalmente a la menor inversion por parte de las
SNF (grafico 1y cuadro 1 del anexo).

La capacidad de financiacién de la zona del euro frente al resto del mundo crecié hasta alcanzar los

388 mm de euros (desde los 336 mm de euros del periodo anterior), como consecuencia del
incremento del ahorro neto y de la disminucion de la inversion no financiera neta. La capacidad de
financiacion de los hogares aument6 hasta situarse en 549 mm de euros (el 4,6 % de la renta neta
disponible), frente a 501 mm de euros. La capacidad de financiaciéon de las SNF (233 mm de euros, €
2 % de la renta neta disponible) y la de las instituciones financieras (124 mm de euros, el 1 % de la
renta neta disponible) se mantuvieron practicamente estables. La necesidad de financiacién de las
Administraciones PUblicas (AAPP) permanecio casi sin variacion en 517 mm de euros, lo que
contribuy6 negativamente (4,3 % de la renta neta disponible) a la capacidad de financiacion de la
zona del euro.

Grafico 2
Ahorro, inversiény capacidad de financiacién de la zona del euro frente al resto del mundo

(mmde euros, sumas de cuatro trimestres)
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Fuentes: BCE y Eurostat.
* Ahorro neto menos transferencias netas de capital al resto del mundo (igual a la variacién del patrimonio neto debida a operaciones).
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Datos sobre ahorro, inversion v capacidad de financiacion de la zona del euro frente al resto del

mundo (gréfico 2)

Hogares

La inwversion financiera de los hogares incrementé su tasa interanual en el segundo trimestre de 2024

(2,3 %, frente al 2 % del trimestre anterior). Entre sus componentes, la inversion en efectivo y
depdsitos (2,3 %, frente al 1,6 %) y la inversién en acciones y otras participaciones (0,8 %, frente al
0,4 %) aumentaron sus tasas (en el Ultimo caso, debido a las participaciones en fondos de inversion),
mientras que la inversién en valores representativos de deuda disminuyo6 la suya (27,9 %, frente al
38,5 %).

Los hogares continuaron comprando directamente, en términos netos, sobre todo valores
representativos de deuda emitidos por Administraciones Publicas y por IFM. Los hogares fueron, en
general, vendedores netos de acciones cotizadas, y vendieron principalmente acciones cotizadas de
sociedades no financieras, al tiempo que adquirieron acciones cotizadas emitidas por el resto del
mundo (es decir, acciones emitidas por no residentes en la zona del euro) y por IFM (cuadro 1

siguiente y cuadro 2.2 del anexo).

La ratio entre deuda y renta® de los hogares se redujo hasta el 83,4 % en el segundo trimestre de

2024, desde el 87,8 % del mismo trimestre de 2023. La ratio entre deuda y PIB de este mismo sector

disminuy¢ hasta el 52,2 % en el segundo trimestre de 2024, desde el 54,4 % del mismo trimestre un
afo antes (grafico 3).

Cuadro 1
Inversion financiera y financiacién de los hogares, partidas principales

(tasas de crecimiento interanual)

Operacionesfinancieras

II'TR 2023 [ 1l TR 2023| IV TR 2023[ | TR 2024[ Il TR 2024

Inversion financiera* 2,0 1,8 19 2,0 2,3

Efectivo y depdsitos 1,3 0,3 0,8 1,6 2,3

Valores representativos de deuda 48,6 56,9 54,3 38,5 27,9

Accionesy otras 1,3 1,1 0,4 0,4 0,8
participaciones**

Seguros de vida -0,2 -0,7 -0,6 -0,2 0,0

Planes de pensiones 2,4 2,4 2,2 2,3 2,3

Financiacion*** 2,4 1,6 0,9 1,1 1,4

Préstamos 1,8 1,0 0,5 0,6 0,6

Fuente: BCE.
* No se muestran, entre otras, las siguientes partidas: préstamos concedidos, reservas para primas y reservas para siniestros, y otras cuentas pendientes de cobro.

8 Se calcula como préstamos divididos por renta bruta disponible ajustada por la variacion de los derechos por pensiones.
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** Incluye participaciones en fondos de inversion.
***No se muestran, entre otras, las siguientes partidas: pasivos netos contraidos en operaciones con derivados financieros, planes de pensiones y otras cuentas
pendientes de pago.

Datos sobre inversién financiera y financiaciéon de los hogares (cuadro 1)

Grafico 3
Ratios de deuda de los hogaresyde las SNF

(porcentajes del PIB)

- Ratio de deuda* no consolidada de las sociedades no financieras (escala izquierda)
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Fuentes: BCE y Eurostat.

* Saldo vivo de los préstamos, valores representativos de deuda, créditos comerciales y pasivos de los sistemas de pensiones.

** Saldo vivo de los préstamos y los valores representativos de deuda, excluidas las deudas entre sociedades no financieras (SNF).
*** Saldo vivo de los pasivos materializados en préstamos.

Datos sobre ratios de deudade los hogares ylas SNFE (grafico 3)

Sociedades no financieras

La financiacion de las SNF aumenté sutasa interanual ( 1 % en el segundo trimestre de 2024, frente
al 0,8 % registrado en el trimestre anterior), dado que aumentaron las tasas de financiacién mediante
valores representativos de deuda (2,9 %, frente al 1,9 %), acciones y otras participaciones (0,8 %,
frente al 0,4 %) y créditos comerciales (1,8 %, frente al 0,6 %), mientras que la tasa de la financiacion
mediante préstamos practicamente no vario (1,3 %). Los préstamos concedidos por otras SNF
aumentaron basicamente al mismo ritmo (3,7 %), mientras que los otorgados por las IFM aumentaron
sutasa (1,3 %, frente al 1,1 %). Se redujeron los préstamos concedidos por el subsector de OIF de
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instituciones financieras de ambito limitado (—2,9 %, desde el 0,5 %) y por el resto del mundo (-2,2 %,
desde el -2,7 %) (cuadro 2 siguiente y cuadro 3.2 del anexo).

La ratio entre deuda y PIB de las SNF (medida con datos consolidados) se redujo hasta el 69,3 % en

el segundo trimestre de 2024, desde el 71,8 % registrado en el segundo trimestre de 2023; la ratio en
relacion con el PIB de la deuda no consolidada, mas amplia, disminuy6 hasta situarse en el 134,4 %,
desde el 137,6 % (gréafico 3).

Cuadro 2
Financiacion e inversion financierade las SNF, partidas principales

(tasas de crecimiento interanual )

Operacionesfinancieras
Il TR 2023| Il TR 2023[ IV TR 2023 | | TR 2024 | Il TR 2024
Financiacion* 1,7 1,2 0,8 0,8 1,0
Valores representativos de deuda 0,7 15 1,3 1,9 2,9
Préstamos 3,8 1,9 1,7 1,4 1,3
Accionesy otras participaciones -0,0 0,4 0,3 0,4 0,8
Créditos comerciales y anticipos 5,2 2,2 1,2 0,6 1,8
Inversion financiera** 2,9 2,4 1,8 1,9 2,1
Efectivo y depdsitos -0,6 -1,2 -1,2 0,5 2,9
Valores representativos de deuda 23,3 27,9 23,0 10,6 7,8
Préstamos 5,9 52 51 4,4 4,5
Accionesy otras participaciones 1,2 1,2 1,0 1,4 1,3
Fuente: BCE.

* No se muestran, entre otras, las siguientes partidas: planes de pensiones, otras cuentas pendientes de pago, pasivos netos contraidos en operaciones con derivados
financieros y depdsitos.
** No se muestran, entre otras, las siguientes partidas: otras cuentas pendientes de cobro, reservas para primas yreservas para siniestros.

Datos sobre financiacién e inversion financiera de las SNF (cuadro 2)

Para realizar cualquier consulta, utilice el formulario de solicitud de informacién estadistica (en

inglés).

Notas

e Losdatosde esta nota proceden de lasegundaestimacion de lascuentastrimestralesde la zonadel europor sectores
correspondientesal segundotrimestre de 2024 del BCE y Eurostat, la oficinaestadistica de laUnién Europea. Esta nota de
prensaincluye revisionesy datoscompletospara todoslossectores con respecto a la publicacién inicial de la notade
prensa sobre «Hogaresy sociedadesno financierasde la zona del euro», publicadael 4 de octubrede 2024. Lascuentas
no financierasse revisan a partirdel primertrimestre de 1999, y lascuentasfinancierasdesde el primertrimestre de 2013,
lo que también refleja en amboscasos el impacto dela revision extraordinaria (benchmark revision) de 2024 llevada a cabo
enla UE. Para masinformacién, véase la pagina web de Eurostat correspondiente.

e Losdatosde las cuentasfinancierasnacionalesy de la zona del euro de lasSNFy de loshogarespueden consultarse en
un cuadro de mando interactivo.
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e Lasratiosde deudaen relacion conel PIB (o de deuda en relacién con larenta) se calculan comoel saldovivo de ladeuda
en el trimestre de referencia dividido porla suma del PIB (o de la renta) en loscuatro trimestresanterioreshasta el
trimestre de referencia. La ratio de operacionesno financieras(porejemplo,ahorro) en porcentaje de larenta o del PIB se
calculacomola suma de loscuatro trimestresanterioresal trimestre de referenciapara el numeradory el denominador.

e Latasa decrecimientointeranual de lasoperacionesno financierasy de lossaldos vivosde activosy pasivos se calcula
como lavariacion porcentual entre el valoren un trimestre dadoy el valor correspondiente registrado cuatrotrimestres
antes. Lastasas de crecimiento interanual que se utilizan para analizarlasoperacionesfinancierasse refieren al valor total
de lasoperacionesrealizadasdurante el afio en relacion con el saldo vivoregistrado un afio antes.

e Loshipervinculosque figuran en eltexto principal dela notallevana datosque posteriormente pueden cambiar debido a
las revisiones. Lascifras que aparecen en los cuadrosdel anexo muestran losdatosen el momento de publicacién de esta
nota.

e EIBCE publica estadisticasexperimentalessobre lascuentasdistributivasde la riqueza (Distributional Wealth Accounts o
DWA) del sector hogares. Esté previsto que losresultadoscorrespondientesal segundotrimestre de 2024 se publiquenel
29 de noviembrede 2024 (fecha provisional).
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