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2018 m. kovo men.
ECB eksperty makroekonominés
prognozés euro zonai'

Numatoma, kad euro zonos ekonomika toliau sparciai augs. Augimo tempas bus
didesnis negu potencialusis. PamaZu nykstant teigiamam keleto veiksniy poveikiui,
realiojo BVP augimas, 2017 m. buves 2,5 %, turéty suléteéti ir 2020 m. sudaryti

1,7 %°. Numatoma, kad infliacija pagal SVKI 2020 m. pakils iki 1,7 %, skatinama dél
didéjanciy pajégumy suvarzymy po truputj kylancios grynosios infliacijos.

Realioji ekonomika

Labai palankiis likesciy rodikliai rodo, kad trumpuoju laikotarpiu realusis BVP
toliau sparciai augs. Pagal naujausig Eurostato jvertj 2017 m. ketvirtgjj ketvirtj
realusis BVP padidéjo 0,6 %, skatinamas vidaus paklausos (ypa¢ investicijy |
pagrindinj kapitalg iSlaidy) ir grynosios prekybos. Toliau geréjo salygos darbo rinkoje.
2018 m. sausio men. nedarbo lygis sumazéjo iki 8,6 %, o tai yra Zemiausias lygis
nuo 2008 m. pabaigos. 2018 m. pirmaja puse realusis BVP turéty toliau sparciai
didéti, kaip rodo ir labai pageréje verslo bei vartotojy likesciai.

Vidutiniu laikotarpiu vis dar yra esminés sglygos tolesniam augimui. Tikimasi,
kad vidaus paklausg ir toliau skatins keletas palankiy veiksniy. Teigiama poveikj
ekonomikai ir toliau darys ECB vykdoma itin stipraus skatinamojo pobidzio pinigy
politika. Toliau sparc€iau auga skolinimas privaciajam sektoriui, skatinamas nedideliy
palikany normy ir banky palankiy skolinimo sglygy. Menkesni jsiskolinimo mazinimo
poreikiai taip pat prisidés prie asmeninio vartojimo i$laidy augimo. Be to, asmeninio
vartojimo iSlaidy ir investicijy j blstg augimg taip pat turéty skatinti toliau geréjancios
sglygos darbo rinkoje ir augantis namy Ukiy grynasis turtas. Kartu toliau augs verslo
investicijos. Tai i$ dalies nulems pelno marzos, augancios dél didéjancio paklausos
spaudimo. Numatoma, kad, didéjant pasauliniam ekonominiam aktyvumui ir
atitinkamai augant euro zonos uzsienio paklausai, euro zonos eksportas ir toliau
sparciai augs.

Sios ECB eksperty makroekonominés prognozés — Valdangiajai tarybai rengiama informacija
ekonomikos poky¢iams ir rizikai, kylanciai kainy stabilumui, jvertinti. ECB ar Eurosistemos eksperty
parengty prognoziy netvirtina Valdancioji taryba, jos taip pat nebdtinai atspindi Valdanciosios tarybos
nuomoneg euro zonos perspektyvos klausimu. Informacija apie taikomas procediras ir metodus pateikta
2016 m. liepos mén. ECB leidinyje ,A guide to Eurosystem/ECB staff macroeconomic projection
exercises". Jj galima rasti ECB interneto svetainéje. Galutiné techniniy prielaidy, pavyzdziui, dél naftos
kainy ir valiuty kursy, duomeny jtraukimo diena — 2018 m. vasario 13 d. (zr. 1 intarpg). Galutiné Siose
prognozése panaudoty kity duomeny jtraukimo diena — 2018 m. vasario 19 d.

Sios makroekonominés prognozés apima 2018-2020 m. Tokj ilgg laikotarpj apimangioms prognozéms
badingas labai didelis neapibréZztumas, todél jas vertinant batina j tai atsizvelgti. Zr. 2013 m. geguzés
mén. ECB ménesinio biuletenio straipsnj ,An assessment of Eurosystem staff macroeconomic
projections”.

Duomenis, pagal kuriuos parengtos ¢ia pateikiamos lentelés ir diagramos, galima rasti
http://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.en.html.

Pagrjsta dél darbo dieny skaiCiaus pakoreguotais duomenimis.
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1 lentelé
Makroekonominés prognozés euro zonai'

(metiniai pokyciai, %)

2018 m. kovo mén. 2017 m. gruodzio mén.
2017 m. 2018 m. 2019 m. 2020 m. 2017 m. 2018 m. 2019 m. 2020 m.

Realusis BVP 2,5 2,4 1,9 1,7 2,4 2,3 1,9 1,7

[2,1-2,71 [0,9-2,9] [0,7-2,7) [2,3-2,5] [1,7-2,9F [0,9-2,9F [0,6-2,8
Asmeninis vartojimas 1,9 1,7 1,7 1,5 1,9 1,7 1,6 15
ValdZios sektoriaus vartojimas 1,2 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 3,7 4,4 3,4 2,8 4,4 4,3 3,4 2,9
Ekspor‘fas3 52 53 4,1 3,8 5,0 51 4,1 3,7
Importas® 4.6 51 45 4,0 51 52 4.4 3,9
UZimtumas 1,7 1,4 1,1 0,8 1,7 1,3 1,0 0,8
Nedarbo lygis 9,1 8,3 7,7 7,2 9,1 8,4 78 7,3
(%, palyginti su darbo jéga)
SVKI 1,5 1,4 1,4 1,7 1,5 1,4 1,5 1,7

[1,1-1,77 [0,6-2,2] [0,8-2,6]° [1,5-1,5 [0,9-1,91° [0,7-2,3]° [0,8-2,6]°
SVKI, nejskaitant energijos 1,2 1,2 1,6 1,9 1,2 1,3 1,6 1,9
SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty 1,0 1,1 1,5 1,8 1,0 1,1 15 1,8
SVKI, nejskaitant energijos, maisto produkty ir 1,0 11 15 1,8 1,0 1,1 15 1,8
netiesioginiy mokesciy pc)kyz':iq4
Vienetinés darbo sgnaudos 0,8 1,1 1,2 1,8 0,9 1,2 1,1 1,8
Atlygis vienam samdomajam darbuotojui 1,6 2,2 2,0 2,7 1,7 2,1 1,9 2,7
Darbo nasumas 0,8 1,0 0,8 0,9 0,8 1,0 0,9 0,9
Valdzios sektoriaus biudZeto balansas -1,0 -0,7 -0,6 -0,3 -1,1 -0,9 -0,9 -0,5
(%, palyginti su BVP)
Struktarinis biudZeto balansas -1,0 -1,0 -0,9 -0,9 -1,1 -1,1 -1,1 -1,0
(%, palyginti su BVP)®
ValdZios sektoriaus bendroji skola 86,7 84,4 82,1 79,7 87,0 85,1 83,1 80,7
(%, palyginti su BVP)
Einamosios saskaitos balansas 3,7 4,2 4,3 4,5 3,1 2,9 2,7 2,8
(%, palyginti su BVP)

1) Realiojo BVP ir jo sudedamujy daliy raida pateikta pagal duomenis, pakoreguotus dél darbo dieny skaiciaus.

2) Prognoziy ribos pagristos faktiniy rezultaty ir ankstesniy mety prognoziy skirtumu. Ribos yra dvigubai platesnés uz $iy skirtumy viduting absoliugiaja verte. Si riby skaigiavimo
metodika, apimanti koregavima dél i$skirtiniy jvykiu, aprasyta 2009 m. gruodzio mén. ECB leidinyje ,New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges*, jis
paskelbtas ECB interneto svetainéje.

3) Iskaitant prekyba euro zonoje.

4) Subindeksas pagristas netiesioginiy mokesciy faktinio poveikio jverciais. Rezultatas gali skirtis nuo Eurostato duomeny, pagristy prielaida, kad mokesciy poveikis SVKI persiduoda
visas ir iSkart.

5) ApskaiCiuotas i$ valdZios sektoriaus balanso atimant trumpalaikj ekonomikos ciklo poveikj ir laikinas vyriausybiy priemones (ECBS metodika apraSyta Darbo straipsniy serijoje

Nr. 77, ECB, 2001 m. rugséjo mén., ir Darbo straipsniy serijoje Nr. 579, ECB, 2007 m. sausio mén.). Struktdrinio balanso prognozé neskai¢iuojama pagal agreguotg gamybos
apimties atotrikio vertinimg. Pagal ECBS metodikg pajamy ir islaidy skirtingy straipsniy ciklinés komponentés skaiciuojamos atskirai. Placiau zr. 2012 m. kovo mén. ECB ménesinio
biuletenio intarpg ,Cyclical adjustment of the government budget balance* ir 2014 m. rugséjo mén. ECB ménesinio biuletenio intarpg ,The structural balance as an indicator of the
underlying fiscal position®.
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Vis délto prognozuojamu laikotarpiu realusis BVP turéty augti Siek tiek IéCiau,
nes pamazu nyksta teigiama daugelio veiksniy jtaka. Prognozuojamu laikotarpiu
turéty iS Iéto sumazéti anksciau taikyty pinigy politikos priemoniy jtaka. Padidéjes
taupymas atsargumo tikslais ir l&€€iau augantis uzimtumas, i$ dalies dél vis labiau
juntamo darbo jégos trikumo kai kuriose Salyse, gali varzyti vartojimo iSlaidy raida.
Nuo 2017 m. balandzio meén. smarkiai kylantis euro kursas ir sulétéjes euro zonos
uzsienio paklausos augimo tempas turéty slopinti eksporto augima.

Realiosios disponuojamosios pajamos ir toliau sparciai augs. Prognozuojamu
laikotarpiu bruto darbo uzmokescio poveikis nominaliyjy disponuojamyjy pajamy
augimui turéty iS esmés nesikeisti, nes maziau augantj uzimtumag atsvers sparciau
didéjantis nominalusis darbo uzmokestis. Kity asmeniniy pajamy augimas turéty
pasparteti del teigiamy pelno ir nuosavybés pajamy pokyc€iy. Realiosios
disponuojamosios pajamos turéty sparciau augti 2018 ir 2019 m., 0 2020 m. sulététi
dél vartotojy kainy augimo.

Asmeninio vartojimo augimas ir toliau bus nemazas. Labai palankds vartotojy
pasitikéjimo rodikliai, tikétinas tolesnis darbo rinkos sglygy geréjimas ir didéjantis
vieno darbuotojo realusis darbo uzmokestis leidzia manyti, kad keletg artimiausiy
ketvirciy ir toliau sparciai augs vartojimas. Tagiau numatoma, kad vidutiniu laikotarpiu
asmeninis vartojimas augs Siek tiek [é€iau negu realiosios disponuojamosios
pajamos, nes tikétina, kad namy Ukiai vis didesne pajamy dalj atidés taupymui.

Asmeninio vartojimo augima taip pat turéty paskatinti palankios banky
skolinimo sglygos, palaikomos ECB taikomy pinigy politikos priemoniy ir
pazangos, padarytos mazinant jsiskolinimus. Nors mazos pallikany normos
paveiké tiek namy dkiy palikany pajamas, tiek paltkany iSlaidas, dél jy vyksta
iStekliy persiskirstymas i$ turinCiyjy grynasias santaupas turintiesiems grynyjy
skoliniy jsipareigojimy. Kadangi pastaruyjy ribinis polinkis vartoti paprastai yra
didesnis, Sis persiskirstymas turéty skatinti bendrajj asmeninj vartojima. Jj turéty
paskatinti ir auganti namy Gkiy nuosavo turto grynoji verté bei pazanga, padaryta
mazinant jsiskolinimus.

Prognozuojamu laikotarpiu namy iikiy taupymo norma, buvusi istoriSkai zemo
lygio, turéty po truputj didéti. Geréjant ekonominei ir finansinei namy tkiy
padéciai ir labai mazoms palldkany normoms darant poveikj namy dkiy polinkiui
taupyti, pastaruoju metu taupymo norma sumazeéjo. Prognozuojamu laikotarpiu ji
turéty padidéti, nes, 1étéjant cikliniam augimui ir su darbu nesusijusioms pajamoms
darant stipresnj poveikj, turéty didéti taupymas atsargumo tikslais. Taip pat tikimasi,
kad, kai kuriose Salyse sumazeéjus tiesioginiams mokesc¢iams, padidés privaciy namy
Ukiy taupymo norma.

1intarpas
Techninés prielaidos dél palikany normuy, valiuty kursy ir zaliavy kainy

Palyginti su 2017 m. gruodzio mén. makroekonominémis prognozémis, techninés prielaidos
grindziamos padidéjusiu euro kursu, ypa¢ JAV dolerio atzvilgiu, didesnémis naftos kainomis
ir palukany normomis. Techninés prielaidos dél palikany normy ir Zaliavy kainy grindZziamos
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rinkos ltkesciais (galutiné duomeny jtraukimo diena — 2018 m. vasario 13 d.). Trumpalaikés
palikany normos nustatomos pagal 3 mén. EURIBOR, o rinkos likesciai vertinami pagal ateities
sandoriy palikany normas. Pagal Sig metodikg apskaiciuota vidutiné trumpalaiké palikany norma
2018 m. turéty bati —0,3 %, 2019 m. turéty bati —0,1%, o 2020 m. turéty pasiekti 0,4 %. Rinkos
lGkescCiai dél euro zonos 10 m. vyriausybés obligacijy nominaliojo pajamingumo leidzia tikétis, kad
2018 m. pajamingumas vidutiniskai bus 1,3 %, 2019 m. — 1,6 %, 0 2020 m. — 1,9 %°. Palyginti su
2017 m. gruodzio mén. makroekonominémis prognozémis, rinkos lukesciai dél trumpalaikiy
palikany normy 2019 ir 2020 m. buvo padidinti atitinkamai 10 ir 30 baziniy punkty, o likesciai dél
ilgalaikiy palikany normy prognozuojamu laikotarpiu buvo padidinti apie 20 baziniy punkty.

Kalbant apie zaliavy kainas, pazymétina, kad, sprendziant pagal ateities sandoriy rinkg 2 savaiciy
laikotarpiu iki galutinés duomeny jtraukimo datos (vasario 13 d.), Brent zalios naftos kaina turéty
padidéti nuo 54,4 (2017 m.) iki 65,0 (2018 m.), o po to sumazéti iki 61,2 (2019 m.) ir 58,3 (2020 m.)
JAV dolerio uz barel;j. Tai reiSkia, kad, palyginti su 2017 m. gruodzio mén. makroekonominémis
prognozémis, 2018 m. naftos kainos JAV doleriais yra didesnés 5,5 %, 2019 m. — 3,8%, 0

2020 m. — 1,7 %. Daroma prielaida, kad zaliavy, nejskaitant energijos iStekliy, kainos JAV doleriais
2018 m. toliau kils gerokai, o véliau — légiau®.

Dvisaliai valiuty kursai prognozuojamu laikotarpiu turéty nesikeisti ir bati tokie, kokie vidutiniskai
buvo dvi savaites iki galutinés duomeny jtraukimo dienos — 2018 m. vasario 13 d. Tai reiskia, kad
2018 m. JAV dolerio ir euro kursas vidutiniSkai bus 1,23, 0 2019-2020 m. — 1,24 JAV dolerio uz
eurg (2017 m. gruodzio meén. prognozése buvo 1,17 JAV dolerio uz eurg). Palyginti su 2017 m.
gruodzio mén. prognozémis, euro efektyvusis kursas (38 prekybos partneriy valiuty atzvilgiu) yra
1,6 % didesnis.

Techninés prielaidos

2018 m. kovo mén. 2017 m. gruodzio mén.

2017 m. | 2018 m. ‘ 2019 m. ‘ 2020 m. | 2017 m. | 2018 m. | 2019 m. | 2020 m.

3 mén. EURIBOR -0,3 -0,3 -0,1 0,4 -0,3 -0,3 -0,1 0,1
(%, per metus)

10 m. vyriausybés obligacijy 1,0 1,3 1,6 1,9 1,1 1,1 1,4 1,7
pajamingumas (%, per metus)

Naftos kaina (JAV dol. uz barelj) 54,4 65,0 61,2 58,3 54,3 61,6 58,9 57,3
Zaliavq, nejskaitant energijos iStekliy, kainos, 7.9 7,4 3,2 45 7,9 3,3 3,4 4,3
JAV dol. (metinis pokytis, %)

JAV dol. ir euro kursas 1,13 1,23 1,24 1,24 1,13 1,17 1,17 1,17
Euro nominalusis efektyvusis kursas 2,2 4,5 0,1 0,0 2,2 2,8 0,0 0,0

(EK38) (metinis pokytis, %)

Prielaida dél euro zonos 10 m. vyriausybés obligacijy nominaliojo pajamingumo pagrjsta Saliy 10 m.
lyginamujy obligacijy pajamingumo svertiniu vidurkiu, svorius apskai€iuojant pagal metinius BVP
duomenis, ir papildyta blsima raida, numatyta pagal ECB euro zonos visy obligacijy 10 m. nominalyjj
pajaminguma, visu prognozuojamu laikotarpiu taikant pradinj Siy dviejy duomeny grupiy neatitikima.
Vertinama, kad prognozuojamu laikotarpiu konkrec€iy Saliy vyriausybés obligacijy pajamingumo ir
atitinkamo euro zonos vidurkio skirtumai nesikeis.

Prielaidos dél naftos ir maisto Zaliavy kainy pagrjstos ateities sandoriy kainomis iki prognozuojamo
laikotarpio pabaigos. Daroma prielaida, kad kity iSkastiniy zaliavy, nejskaitant energijos istekliy, kainos
atitiks ateities sandoriy kainas iki 2019 m. pirmojo ketvir¢io, o véliau kis pagal pasaulinj ekonomikos
aktyvuma.
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2 intarpas

Tarptautiné aplinka

Numatoma, kad investicijos j busta ir toliau didés. Per pastaruosius ketvirius
investicijos j bUstg, palaikomos palankiy finansavimo salygy ir dél kuriamy naujy
darbo viety sparciau didéjanciy pajamy, iSaugo. Be to, panasu, kad kai kuriose euro
zonos Salyse baigési bisto rinky koregavimo procesai. Apklausy rezultatai rodo, kad
vis daugiau namy dkiy planuoja per ateinancius dvejus metus pirkti ar statyti bastg
arba imtis blsto pagerinimo. Prognozuojamu laikotarpiu esminés sglygos tolesniam
investicijy j bustag didéjimui vis dar yra. Nepaisant to, numatoma, kad augimas truputj
sulétés dél brandesnio bisto rinkos ciklo etapo ir kai kuriose Salyse mazesiancio
fiskaliniy paskaty poveikio bei dél prastéjanciy demografiniy tendencijy.

Vertinama, kad, nors ir Iétéjanciu tempu, prognozuojamu laikotarpiu verslo
investicijos toliau didés. Prognozuojama, kad verslo investicijy raidg vis dar
skatins jvairls veiksniai: esant labai palankiems gamybos IGkes€iams ir daugéjant
uzsakymy, verslo pasitikéjimas tebéra labai didelis; gamybos pajégumy
panaudojimas toliau sparc€iai auga ir netrukus pasieks aukSc€iausig iki krizés buvus;j
lygj; finansavimo sglygos prognozuojamu laikotarpiu turéty ir toliau bati labai
palankios; pelno marzos, tikimasi, didés ne finansy bendrovéms jau ir taip turint
daug grynujy pinigy. Be to, pastaruosius kelerius metus sparciai kilus akcijy kainoms
(nepaisant nedidelio pakoregavimo) ir Siek tiek iSaugus finansavimo skolintomis
IéSomis apimciai, sverto koeficientas (skolos ir viso turto santykis) ne finansy
bendroviy sektoriuje sumazéjo beveik iki istoriSkai Zzemiausio lygio. TaCiau
konsoliduotas bendrasis jsiskolinimas (skolos ir pajamy santykis) sumazéjo gerokai
maZziau ir Siuo metu yra iki krizés buvusio lygio. Prognozuojamu laikotarpiu po truputj
|étéjantis verslo investicijy augimas taip pat rodo apskritai sumazéjusig vidaus ir
uzsienio paklausg.

Vis pleciantis aktyvumo ir prekybos augimo mastui, pasaulio ekonomikos augimo tempas

padidéjo 2017 m. antrajg puse. IS duomeny ir apklausy rodikliy matyti, kad, pasauliniam

sudétiniam produkcijos pirkimo vadybininky indeksui (PVI) esant arti savo ilgalaikio vidurkio lygio,
artimiausiu metu pasaulinis augimas bus tvarus. Nepaisant 2018 m. pradzioje prasidéjusios
pasaulinés palikany normy grieztinimo tendencijos, pasaulinés finansinés sglygos tebéra

skatinamojo pobudzio. JAV ilgalaikés palukany normos padidéjo, o pasaulio akcijy rinkos smarkiai
smuko vasario mén., nors kintamumas taip pat padidéjo. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas,
numatoma, kad pasaulinio ekonominio aktyvumo augimas bus i esmés stabilus, bet |étesnio negu
iki krizés buvusio potencialiojo augimo tempo. Kalbant apie iSsivysciusios ekonomikos Saliy
perspektyva, pasakytina, kad numatoma sparti plétra. Artimiausiu metu aktyvumag skatins neseniai
JAV jvykdyta mokesciy reforma. Véliau, ekonomikos atsigavimui tapus tvaresniam, o gamybos
apimties atotrikiams — pamaZzu vél teigiamiems, gamybos lygis turéty augti Siek tiek léCiau.
Besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy perspektyvag palaiko zaliavas eksportuojanciy Saliy,
ypac Brazilijos ir Rusijos, atsigavimas ir nemazéjantis Kinijos ir Indijos augimas. Numatoma, kad
pasaulio (iSskyrus euro zong) ekonominis aktyvumas 2018 m. padidés 4,1 %, o 2020 m. Siek tiek
sumazes — iki 3,8 %. Palyginti su 2017 m. gruodzio mén. makroekonominémis prognozemis, 2017—
2019 m. pasaulio BVP augimo prognozés padidintos, daugiausia dél palankaus JAV fiskaliniy
priemoniy paketo poveikio.
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Tarptautiné aplinka

(metiniai pokyciai, %)

2018 m. kovo mén. 2017 m. gruodzio mén.

2017 m. | 2018 m. ‘ 2019 m. ‘ 2020 m. | 2017 m. | 2018 m. | 2019 m. | 2020 m.

Pasaulio (iSskyrus euro zong) realusis BVP 3,8 4,1 3,9 3,7 3,7 3,9 3,8 3,7
Pasaulio (i§skyrus euro zong) prekyba1 5,6 4,9 45 3,9 5,6 4,5 4,2 3,7
Euro zonos uZsienio paklausa® 55 4,7 41 3,6 55 4.4 38 35

1) Apskaiciuota kaip svertinis importo vidurkis.

2) Apskaiciuota kaip euro zonos prekybos partneriy importo svertinis vidurkis.

Numatoma, kad, 2017 m. pirmaja puse iSskirtinai sparciai augusi, pasaulio prekyba kelis
artimiausius ketvircius ir toliau svariai didés. Tai rodo ir palankis pasaulio prekybos
rodikliai. Numatoma, kad vidutiniu laikotarpiu prekybos perspektyva labiau atitiks pasaulinio
ekonominio aktyvumo raidos perspektyva (prekybos elastingumas pasaulio BVP augimo atzvilgiu
svyruos apie 1). Euro zonos uZzsienio paklausa 2017 m. turéty padidéti 5,5 %, 2018 m. — 4,7 %,
2019 m. — 4,1 %, 0 2020 m. — 3,6 %. Palyginti su 2017 m. gruodzio mén. makroekonominémis
prognozémis, euro zonos uzsienio paklausos prognozé padidinta, daugiausia dél palankaus JAV
mokesciy reformos, kuri JAV turéty paskatins importo paklausa, poveikio.

3intarpas
Pasaulio prekybos raidg lemsiantys veiksniai

Po gana ilgai trukusio léto augimo laikotarpio pasaulio prekyba pastaruosius pusantry mety
iSgyveno atsigavimo etapg. Pasaulio importas 2017 m. iSaugo 5,5 %, o tai daug daugiau negu
2012-2016 m. vidurkis. Be to, pasaulio importo augimas virsijo pasaulio ekonomikos aktyvumo
augima, o tai rodo, kad padidéjo pasaulio prekybos elastingumas pajamy atzvilgiu. Nors galima
manyti, kad pasaulio prekyba pastaruoju metu sustipréjo i$ dalies dél kai kuriy specifiniy
vienkartiniy veiksniy, visy pirma dél prekybos pakilimo kai kuriose besivystanc€iose Azijos Salyse,
taip pat dél pasaulio prekybos duomenims btudingy svyravimy, pasaulio prekybos atsigavimas
praéjusiais metais buvo juntamas beveik visuose regionuose. 2017 m. importas padidéjo, palyginti
su praéjusiy penkeriy mety vidurkiu, visose 32 didziausiose pasaulio Salyse, iSskyrus penkias.

Prekybos atsigavima paskatino ciklinis pasaulio ekonomikos aktyvumo, o ypac¢ investiciju,
atsigavimas. Pastaraisiais metais kéles nusivylimg, pasaulio ekonomikos aktyvumas pradéjo rodyti
ciklinio atsigavimo zenkly. Pasaulio prekybai dar svarbiau tai, kad pastaraisiais ketvirCiais labai
iSaugo investicijos (o jos yra palyginti smarkiai su importu susijusi paklausos komponenté) —

2016 m. pradzioje pasiekusios dugng (pasaulio prekybos augimg iStikus sastingiui) Siuo metu jos
beveik siekia iki krizés buvusj lygj. Aktyvumo ir investicijy pakilimg paskatinto keletas veiksniy:
sumazéjus fiskaliniams suvarzymams, iSsivysciusios ekonomikos Salyse buvo vykdoma vis
palankesneé politika, be to, toliau buvo vykdoma itin skatinamojo pobddzio pinigy politika. Prie Sio
augimo prisidéjo ir dél sustipréjusio pasitikéjimo pageréjusios finansavimo sglygos. Be to, stabilios
arba didéjancios zZaliavy kainos paskatino investicijy augimg Zaliavas eksportuojanciose Salyse,
kurios po 2014 m., smarkiai pablogéjus jy prekybos sglygoms, patyré nuosmukj.

Saliy taikomi importo paklausos modeliai sustiprina investicijy kaip pastarojo meto
prekybos raidg lémusio veiksnio vaidmenj. 19 Saliy, kuriy importas sudaro 75 % pasaulio
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importo, duomenys, apskaiciuoti taikant standartinius importo paklausos modelius, patvirtina
iSvadg, kad atsigavimg i$ dalies [émé didéjanti pasauliné investicijy paklausa. Modeliai taip pat
rodo, kad kita pastaruoju metu stebéto prekybos augimo sustipréjimo priezastis ta, jog prekybos
elastingumas pajamoms yra labai procikliSkas: ekonomikos pakilimo metu, kai aktyvumas auga
spardiau negu tendencijos lygis, prekybos elastingumas pajamy atzvilgiu taip pat linkes didéti. Si
interpretacija atitinka praeities jvykius: kai pasaulio ekonomikos aktyvumas atsigavo po sastingio
2015 ir 2016 m., pasaulio prekyba augo dar sparciau, t. y. prekybos elastingumas pajamy atzvilgiu
padidéjo.

Pastaruoju metu prekybos elastingumo pajamy atzvilgiu padidéjimg Iéme palankis veiksniai
prognozuojamu laikotarpiu turéty nykti. Prognozuojama, kad ekonomikos atsigavimui tapus
tvaresniam, mazéjant nepanaudotiems pajégumams ir létéjant pasaulio ekonomikos aktyvumui
pasaulio investicijos toliau didés maziau. Be to, turéty Siek tiek sulététi pasaulio ekonomikos
augimas. Todél prognozuojama, kad prekybos elastingumas pajamy atzvilgiu mazeés del Siek tiek
Iétesnio investicijy didéjimo ir dél savo prociklinio pobudZio pasaulio ekonomikos augimui létéjant.
Tad prognozuojamo laikotarpio pabaigoje importo augimas turéty labiau atitikti aktyvumo augimag.
Tai atitinka poZymius, kad ilgesnés trukmés struktdriniai veiksniai, anksciau skatine pasaulio
prekybg augti sparciai ir virSyti pasaulio ekonomikos aktyvumo augima, visy pirma, sparty
pasauliniy vertés grandiniy augima, po finansy krizés nyksta®.

Prognozuojama, kad dél neseniai pabrangusio euro poveikio mazés eksporto j
ne euro zonos Salis augimas. Dél pastaruoju metu padidéjusio euro kurso 2017 m.
antrgjj pusmetj gana sparciai auges eksportas j ne euro zonos $alis turéty augti
|Ié€iau negu euro zonos uzsienio paklausa. Tai reiSkia, kad eksporto rinkos dalys Siek
tiek sumazés. Teigiama vidaus paklausos raida ir brangesnis euras bus naudingi
importui iS ne euro zonos Saliy. Prognozuojama, kad importo augimas sulétés
maziau negu eksporto augimas, todél grynosios prekybos poveikis ekonomikos
augimui 2018 m. bus Siek tiek neigiamas, o véliau — nulinis.

Uzimtumo augimas turéty lététi. 2017 m. tre€iajj ketvirtj uzimtumo lygis, vertinant
pagal dirbanciujy skaiciy, padidéjo 0,4 %, ir, preliminariais duomenimis, paskutinj
ketvirtj didéjo toliau. Pastaruoju metu uzimtumo augimas buvo stebimas beveik
visose Salyse, o ateities perspektyvy apzvalgose prognozuojama, kad artimiausiu
metu jis ir toliau tvirtai augs. Véliau, pamazu nykstant kai kuriy teigiamy laikiny
veiksniy (pavyzdziui, kai kuriose Salyse taikomy fiskaliniy paskaty) poveikiui ir dél kai
kuriose Salyse numatomo vie$ojo sektoriaus darbuotojy skai¢iaus mazinimo,
uzimtumo augimas turéty Siek tiek sulététi.

Numatoma, kad darbo jégos augima vis labiau slopins darbo jégos pasitlos
trikumas. Prognozuojamu laikotarpiu darbo jéga turéty ir toliau augti dél grynosios
darbuotojy imigracijos, numatomos pabégeéliy integracijos ir toliau gerésianciy
dalyvavimo darbo rinkoje rodikliy. Vis délto prognozuojama, kad §j teigiamg poveikj

5 Taip pat zr. Europos centriniy banky sistemos Tarptautiniy ry3iy komiteto (IRC) darbo grupés straipsnj

apie pasaulio prekybos silpngsias vietas ,Understanding the weakness in global trade — What is the
new normal?“, Nereguliariy straipsniy serija, Nr. 178, ECB, 2016 m.
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prognozuojamu laikotarpiu pamazu nustelbs vis didéjantys neigiami demografiniai
veiksniai. Tai irgi prisidés prie létesnio uZzimtumo augimo 2019 ir 2020 m.

Numatoma, kad 2020 m. nedarbo lygis sumazés iki 7,2 %. 2018 m. sausio mén.
nedarbo lygis nukrito iki 8,6 %, o tai yra maZziausias lygis nuo 2008 m. pabaigos.
Prognozuojama, kad bedarbiy skai€ius ir toliau spar€iai mazés ir beveik priartés prie
iki krizés buvusio maziausio lygio.

Dél cikliSkumo darbo naSumo augimas turéty bati didesnis negu kelerius
praéjusius metus. Pirmiau minétiems uzimtumg skatinusiems veiksniams émus
nykti, 2017 m. darbo naSumo augimas jgavo pagreitj. Prognozuojama, kad darbo
nasumo augimas prognozuojamu laikotarpiu iS esmés isliks tvarus, nes mazéjant
sastingiui bus geriau panaudojamas kapitalas, didés vieno darbuotojo dirbty valandy
skaicius ir Siek tiek didés bendras gamybos veiksniy naSumas. TaCiau 2019-2020 m.
jis turéty bati Siek tiek mazesnis negu pries krize buves vidurkis, t. y. 1,0 %.

Numatoma, kad iki pat 2020 m. realiojo BVP augimas tebebus didesnis uz
potencialy augimo tempa. Vertinama, kad pastaraisiais metais potencialus
gamybos apimties augimas Siek tiek paspartéjo, skatinamas palankesnio kapitalo,
darbo ir bendro gamybos veiksniy naSumo poveikio. Prognozuojamo laikotarpio
pabaigoje, nors faktinis realiojo BVP augimas ir toliau atsiliks, potencialus augimas
turéty tapti beveik toks pats, koks buvo prie$ pat krize. Vis délto bidtina pabrézti, kad
potencialaus augimo ir jj skatinanciy veiksniy nejmanoma stebeéti, todél ir
vertinimams badingas didelis neapibréztumas.

Palyginti su 2017 m. gruodzio mén. prognozémis, 2018 m. realiojo BVP augimo
prognozé buvo padidinta, o0 2019-2020 m. — nesikeité. 2018 m. prognozé
padidinta daugiausia dél numatomo didesnio, negu prognozuota anksciau, verslo ir
vartotojy pasitikéjimo (reiSkiancio didesnj augimo pagreitj) ir dél uzsienio paklausos
prognozés padidinimo. Véliau §j teigiamag didesnio augimo pagreicio poveik| turéty i$
esmes nusverti neigiamas pastaruoju metu padidéjusio euro kurso poveikis eksportui
i ne euro zonos Salis ir neigiamas didesniy ilgalaikiy pallikany normy poveikis.
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1 pav.
Makroekonominés prognozés*

(ketvirtiniai duomenys)

Euro zonos realusis BVP? Euro zonos SVKI
(procentiniai pokyciai, palyginti su ankstesniu ketvirciu) (procentiniai pokyciai, palyginti su ankstesniais metais)
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1) Pagrindiniy prognoziy ribos pagristos keleriy ankstesniy mety prognoziy ir faktiniy rezultaty skirtumu. Ribos yra dvigubai platesnés uz iy skirtumy vidutine absoliugiaja verte. Si
riby skaic¢iavimo metodika, apimanti koregavimg deél i$skirtiniy jvykiy, apraSyta 2009 m. gruodzio mén. ECB leidinyje ,New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff
projection ranges®, jis paskelbtas ECB interneto svetainéje.

2) Dél darbo dieny skaiiaus pakoreguoti duomenys.

2 Kainos ir sgnaudos

Infliacija pagal SVKI turéty pradéti didéti tik prognozuojamo laikotarpio
pabaigoje, nes 2018 ir 2019 m. prognozuojamas energijos infliacijos pagal
SVKI sumazéjimas nusvers didziajg dalj grynosios infliacijos padidéjimo.
Numatoma, kad 2018 ir 2019 m. vidutiné infliacija pagal SVKI bus 1,4 %, o0 2020 m.
padidés iki 1,7 %. Panagrinéjus kiekvieng infliacijos pagal SVKI sudedamaja dalj
atskirai, pasakytina, kad nors dél pastaruoju metu padidéjusiy naftos kainy ir
didinancio bazes efekto energijos infliacija pagal SVKI artimiausius keletg ménesiy
turéty didéti, nuo 2018 m. pabaigos ji turéty pradéti smarkiai mazéti ir 2019 m.
viduryje svyruoti apie nulj. Nuo 2019 m. vidurio numatomos stabilios energijos pagal
SVKI kainos, nes prognozuojamas nedidelis naftos ateities sandoriy kainy
mazejimas ir energijos mokesciy poveikio didéjimas. Maisto infliacija pagal SVKI
prognozuojamu laikotarpiu turéty Siek tiek didéti dél numatomo tarptautiniy maisto
Zaliavy kainy didéjimo ir mokesc€iy uz tabakg padidinimo. Ekonomikai augant tempu,
virSijanciu jos potencialaus augimo tempa, ir didéjant teigiamam gamybos apimties
atotrakiui, prognozuojamu laikotarpiu turety padidéti baziniy kainy spaudimas.
Numatoma, kad toliau didéjant jtampai darbo rinkoje (kai kuriose Salyse darbo jégos
trdkumas itin didelis) didés darbo uzmokestis, o dél to padidésiancios sgnaudos bus
kompensuojamos didesnémis kainomis esamo stipraus ekonomikos augimo
sglygomis. Pastaruoju metu padidéjusios naftos kainos ir ateityje numatomas
Zaliavy, neskaitant energijos, kainy didéjimas turéty netiesiogiai paveikti grynaja
infliacijg — kurj laika ji turéty didéti. Nors prognozuojama, kad dél pastaruoju metu
padidéjusio euro kurso infliacija Siek tiek sumazés, dalj Sio sumazéjimo turéty
atsverti Siuo metu euro zonoje stebimas stiprus ekonomikos augimas, dél kurio
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sustiprés euro zonos jmoniy kainodaros galios. Apskritai prognozuojama, kad
infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto produkty kainy, pamazu didés ir
2020 m. sieks 1,8 %.

Didéjant jtampai darbo rinkose ir pasibaigus taikomy priemoniy, keletg
pastarujy mety kai kuriose Salyse slopinusiy darbo uzmokescio augima,
poveikiui, darbo uzmokesc¢io augimas prognozuojamu laikotarpiu turéty
pradéti sparciau kilti. Numatoma, kad vienam darbuotojui tenkantis atlygis padidés
nuo 1,6 % (2017 m.) iki 2,7 % (2020 m). 2019 m. numatomas laikinas darbo
uzmokescio augimo sulétéjimas, nes Prancizijoje bus pradéta taikyti fiskaliné
priemoné — bus panaikintas mokescio kreditas (CICE) ir vietoj jo bus visam laikui
sumazintos darbuotojy socialinio draudimo jmokos®. Jeigu prognozuojamu
laikotarpiu naSumo augimo tempas i$ esmés nesikeis, vienetinés darbo sgnaudos
turéty didéti panasSiu tempu kaip ir vienam darbuotojui tenkantis atlygis (nuo 0,8 %
2017 m. iki 1,8 % 2020 m.). Numatoma, kad pagrindinis darbo uzmokescio augimo
spartéjimg lemsiantis veiksnys bus tam palankios saglygos darbo rinkoje, kai kuriose
euro zonos Salyse vis didéjant jtampai darbo rinkoje ir esant itin dideliam darbo jégos
trikumui. Tikétina, kad dél bendrosios infliacijos, kuri itin padidéjo 2017 m., palyginti
su ankstesniais trejais metais, ir dél ciklinio impulso darbo uzmokestis labiau kils
tose euro zonos Salyse, kuriose darbo uzmokescio sudarymo procesai apima
retrospektyvinius indeksavimo arba lGkescCiy elementus. Be to, ekonomikai toliau
atsigaunant ir apimant vis daugiau euro zonos 3Saliy, su krize susije veiksniai, slopine
darbo uzmokesc¢io augima, pavyzdziui, poreikis kai kuriose Salyse |étinti darbo
uzmokescio didinimg, siekiant po krizés susigrazinti kainy konkurencinguma bei
uzslopinti darbo uzmokescio suvarzymai, kurie buvo siejami su nominaliojo darbo
uzmokescio mazéjimo raida krizés metu, turéty pamazu iSnykti. Galiausiai, nebeliks
kai kuriose Salyse taikyty darbo uzmokescio augima slopinusiy priemoniy, mazinusiy
socialinio draudimo jmokas, poveikio, nes Sios priemonés per ateinancius kelerius
metus pamazu bus baigtos taikyti, o vieS8ajame sektoriuje pasibaigs atlyginimy
jSaldymas.

Pirmg prognozuojamo laikotarpio dalj pelno marzos turéty didéti truput;
sparéiau negu praéjusiais metais. Siek tiek pageréjus prekybai plétoti
reikalingoms salygoms ir dél cikliSkumo geréjant ekonomikos padéciai, pastaruoju
metu pelno marzos didéjo sparciau. Ekonomikos augimui tebesitesiant, jos turéty ir
toliau didéti. Taciau tikétina, kad numatomas didesnis vienetiniy darbo sgnauduy ir
vienetiniy grynujy netiesioginiy mokesciy augimas slopins pelno marzy didéjimg
prognozuojamu laikotarpiu, ypac¢ jam baigiantis.

Prognozuojama, kad 2017 m. atsigavusi importo kainy infliacija ir toliau visg
prognozuojamag laikotarpj bus teigiama, nors ir Siek tiek mazesné negu
pastaruoju metu. Palyginti didelj importo kainy didéjimg 2017 m. daugiausia [émé
padidéjusios naftos kainos, taip pat zaliavy, nejskaitant energijos iStekliy, kainy
pokyciai. Po 2017 m. numatomas importo kainy augimo sulétéjimas taip pat

6 Kadangi vienam darbuotojui tenkangio atlygio ir vienetiniy darbo sgnaudy didéjimo sumazéjima didziaja

dalimi kompensuoja atitinkamai didéjancios pelno marzos, poveikis kainy nustatymui, manoma, bus
ribotas.
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siejamas su naftos kainomis — jos turety Siek tiek sumazéti, o taip pat su gana
menkais kity zaliavy kainy pokyciais. Be to, zaliavy kainy pokyc€iy ir pamazu
didéjancio pasauliniy kainy spaudimo poveikj euro zonos importo kainoms slopins
stipresnis euro kursas. Apskritai prognozuojamu laikotarpiu spaudimas grynajai
infliacijai visame pasaulyje turéty pamazu stipréti, nes, atlégstant pasaulio
ekonomikos sgstingiui, didés pasaulinés gamybos sgnaudos.

Palyginti su 2017 m. gruodzio mén. prognozémis, infliacijos pagal SVKI

2019 m. prognozé Siek tiek sumazinta. 2018 m. infliacijg didinantj didesniy naftos
kainy JAV doleriais poveikj slopins sustipréjes euro kursas, o 2019 m. euro kurso
sustipréjimo poveikis dominuos, todél infliacijos pagal SVKI prognozé Siek tiek
sumazinta.

Fiskaliné perspektyva

Numatoma, kad prognozuojamu laikotarpiu euro zonos fiskaliné pozicija ir
toliau bus i esmés neutrali. Fiskalinés politikos pozicija vertinama pagal dél
cikliSkumo pakoreguoto pirminio balanso, atémus valdzios sektoriaus paramag
finansy sektoriui, pokytj. 2017 m. sumazéjusius tiesioginius mokescius ir didesnius
pervedimus namy tkiams visiSkai atsvéré didesni netiesioginiai mokesciai ir Iétesnis
valdzios sektoriaus vartojimo iSlaidy augimas. 2018 m. fiskalinés politikos pozicijg
daugiausia lemia mazinami tiesioginiai mokesciai bei socialinio draudimo jmokos ir
prielaida, kad valdzios sektoriaus investicijos didés sparciau. Didesni netiesioginiai
mokesciai ir letesnis valdzios sektoriaus einamuyjy iSlaidy didéjimas tai atsveria tik i$
dalies. Prognozuojama, kad 2019-2020 m. fiskaliné pozicija bus i§ esmés neutrali,
nes tolesnio netiesioginiy mokesciy ir socialinio draudimo jmoky mazinimo poveikj
atsvers tolesnis valdzios sektoriaus iSlaidy ribojimas.

Numatoma, kad prognozuojamu laikotarpiu mazés valdzios sektoriaus
biudZeto deficito ir skolos santykis. Fiskalinése prognozése numatoma, kad
valdzios sektoriaus deficitas prognozuojamu laikotarpiu nuosekliai mazés daugiausia
dél pageréjusios ciklinés komponentés ir mazéjanciy mokétiny paltkany. Dél
cikliSkumo pakoreguotas pirminis balansas prognozuojamu laikotarpiu bus stabilus.
Numatoma, kad prognozuojamu laikotarpiu valdzios sektoriaus skolos ir BVP
santykis ir toliau mazés, skatinamas palankiy palikany normy bei ekonomikos
augimo tempo diferencialo pokygiy’ ir pirminio pertekliaus. Palyginti su 2017 m.
gruodzio men. prognozémis, Si fiskaliné prognozé numato Siek tiek mazesnj deficitg
ir mazesnj skolos ir BVP santykj — daugiausia dél palankesnés makroekonominés
raidos.

" Diferencialas apskaiciuojamas kaip skirtumas tarp nominaliosios efektyviosios paliikany uz skolg

normos ir nominaliojo BVP augimo tempo.
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4 intarpas
Jautrumo analizé

Prognozés parengtos remiantis techninémis prielaidomis dél tam tikry pagrindiniy
kintamuyjy raidos. Turint omenyje, kad kai kurie i$ Siy kintamyjy gali daryti didele jtakg euro zonos
prognozéms, Siy prognoziy jautrumo alternatyviai taikomy pagrindiniy prielaidy raidai vertinimas
gali padéti analizuoti prognoziy nepasitvirtinimo rizikg. Siame intarpe aptariamas neapibréztumas
dél kai kuriy pagrindiniy prielaidy ir prognoziy jautrumas minétiems kintamiesiems.

1) Alternatyvi naftos kainy raida

Pagal alternatyvius naftos kainy modelius naftos kainos prognozuojamu laikotarpiu gali bati
didesnés, negu sprendziant pagal naftos ateities sandoriy kainas. Remiantis ateities sandoriy
rinka pagrjstomis techninémis prielaidomis dél naftos kainy pokyciy, kuriomis grindziamos
pagrindinés prognozeés, naftos kainos turéty mazéti ir iki 2020 m. pabaigos Brent Zalios naftos kaina
turéty bati 58 JAV dolerio uz barelj. Tokia naftos ateities sandoriy kainy tendencija atitinka
prognoze, kad dél spartésiancio pasaulio ekonomikos atsigavimo didés pasauliné naftos paklausa.
Kalbant apie pasillos veiksnius, pasakytina, kad geopolitiniy veiksniy bei OPEC ir kai kuriy OPEC
nepriklausanciy naftos gavyba uzsiimanciy Saliy susitarimo mazinti naftos gavybos apimtj poveikj i$
dalies sumazins didéjanti skaliny naftos gavyba Jungtinése Valstijose. Taikydami ir derindami
keletg alternatyviy naftos kainy prognozavimo modeliy, ECB ekspertai® numato, kad naftos kainos
prognozuojamu laikotarpiu bus Siek tiek didesnés, nei nurodyta techninése prielaidose. Jeigu
pasitvirtinty alternatyvi naftos kainy raida, pagal kurig numatoma, kad naftos kainos bus 13,5 %
didesnés negu pagal pagrindines prognozes iki 2020 m., realiojo BVP augimas bty Siek tiek
létesnis, taCiau sparciau didéty infliacija pagal SVKI (padidéjimas sudaryty iki 0,2 procentinio
punkto 2019 m. ir 0,3 procentinio punkto 2020 m.).

2) Alternatyvi valiutos kurso raida

Sioje jautrumo analizéje nagrinéjamas toliau stiprésianéio — dél nuolat auganéio
investuotojy pasitikéjimo euru — euro kurso poveikis. Sis scenarijus pagrjstas pasiskirstymo,
iSvesto iS rizikai neutraliy JAV dolerio ir euro kurso tankio funkcijy 2018 m. vasario 13 d., 75-uoju
procentiliu. Pagal §j scenarijy numatomas laipsniSkas euro kurso didéjimas JAV dolerio atzvilgiu iki
1,42 JAV dolerio uz eurg (2020 m.), o tai yra 14,6 % daugiau negu pagal pagrindines tiems metams
keliamas prielaidas. Atitinkamoje prielaidoje dél euro nominaliojo efektyviojo kurso matyti istoriniai
désningumai: JAV dolerio ir euro kurso pokyciai atitinka efektyviojo kurso pokycius su Siek tiek
daugiau negu puse sudaranciu elastingumo rodikliu. Pagal tokj iSorinio valiuty kursy sukrétimo
scenarijy rezultaty, gauty ekspertams taikant jvairius makroekonominius modelius, vidurkis rodo,
kad realiojo BVP augimas 2018 m. baty 0,1, 2019 m. — 0,5, 0 2020 m. — 0,2 procentinio punkto
mazesnis. Infliacija pagal SVKI 2018, 2019 ir 2020 m. bity atitinkamai 0,1, 0,5 ir 0,4 procentinio
punkto mazesné. Pazymétina, kad toks numatomas poveikis augimui ir infliacijai pasireiksty tik
grynai iSorinio valiuty kursy sukrétimo atveju.

8 Zr. keturiy modeliy derinj, apradyta 2015 m. ECB ekonomikos biuletenio Nr. 4 straipsnyje ,Forecasting

the price of oil“.
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5intarpas
Kity institucijy prognozeés

Euro zonos prognozes rengia ir kitos tarptautinés organizacijos bei privaciojo sektoriaus
institucijos. Taciau jos néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su ECB eksperty
makroekonominémis prognozémis, nes yra parengtos skirtingu metu. Be to, taikomi nevienodi (i3
dalies neapibrézti) metodai fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamuyjy, jskaitant naftos ir kity zaliavy
kainas, prielaidoms parengti. Skiriasi ir jvairioms prognozéms rengti taikomi koregavimy dél darbo
dieny metodai (zr. lentele).

Kaip parodyta lenteléje, Siuo metu turimose kity institucijy prognozése numatytas realiojo
BVP augimas ir infliacija pagal SVKI patenka j ECB eksperty prognoziy ribas (lenteléje
parodyta skliausteliuose).

Euro zonos realiojo BVP augimo ir infliacijos pagal SVKI prognoziy palyginimas

(metiniai pokyciai, %)

BVP augimas Infliacija pagal SVKI
Paskelbta 2018 m. ‘ 2019 m. | 2020 m. 2018 m. ‘ 2019 m. ‘ 2020 m.
ECB eksperty prognozés 2018 m. kovo mén. 2,4 19 1,7 1,4 14 1,7

[2,1-2,7] [0,9-2,9] [0,7-2,7] [1,1-1,7] [0,6-2,2] [0,8-2,6]

Europos Komisija 2018 m. vasario mén. 2,3 2,0 - 1,5 1,6 -
OECD 2017 m. lapkri¢io mén. 2,1 19 - 1,5 1,7 -
Euro Zone Barometer 2018 m. vasario mén. 2,3 19 1.6 1.6 16 1,7
Consensus Economics Forecasts 2018 m. vasario mén. 2,3 19 1,3 15 15 1,7
Profesionaliyjy prognozuotojy apklausa 2018 m. sausio mén. 2,3 19 1,7 1,5 1,7 18
TVF 2017 m. spalio mén. / 2,2 2,0 - 14 1,7 1,8

2018 m. sausio mén.

Saltiniai: European Commission’s Interim European Economic Forecast, 2018 m. Ziema; IMF World Economic Outlook, 2018 sausio mén. naujinys (dél
realiojo BVP); IMF World Economic Outlook, 2017 m. spalio mén. (dél SVKI); OECD Economic Outlook, 2017 m. lapkri¢io mén.; Consensus Economics
Forecasts, 2018 m. vasario mén. (2020 m. skaicius paimtas i§ 2017 m. spalio mén. ilgalaikiy prognoziy apzvalgos); MJEconomics for the Euro Zone
Barometer, 2018 vasario mén. ir ECB profesionaliyjy prognozuotojy apklausa, 2018 m. sausio mén.

Pastabos. Eurosistemos ir ECB eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai augimo tempai, o

Europos Komiisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skai¢iaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus. Kitose prognozése nenurodoma, ar pateikti
duomenys dél darbo dieny pakoreguoti, ar ne.
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