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L/CL/25/131 

Oggetto: Interrogazione con richiesta di risposta scritta QZ-005 

Onorevoli membri del Parlamento europeo, 

ringrazio per l’interrogazione che mi è stata trasmessa con lettera del 21 marzo scorso da Aurore Lalucq, 

Presidente della Commissione per i problemi economici e monetari. 

La BCE è fortemente impegnata a promuovere la trasparenza a favore di una migliore comprensione da 

parte del pubblico della nostra politica monetaria, al fine di accrescerne credibilità ed efficacia. In linea con 
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tale impegno, il sito Internet della BCE presenta pagine dedicate al Programma di acquisto di attività (PAA) e 

al Programma di acquisto per l’emergenza pandemica (pandemic emergency purchase programme, PEPP), 

sulle quali sono reperibili tutte le decisioni pertinenti, i dati storici sulla loro attuazione e le domande più 

frequenti riguardo a ciascun programma1. A dicembre 2024 la BCE ha aggiornato il proprio approccio alla 

pubblicazione dei dati sul PEPP per assicurare che il loro grado di trasparenza restasse adeguato durante 

tutta la fase di ridimensionamento2. 

Per quanto riguarda il primo quesito relativo alla richiesta di informazioni più dettagliate sui programmi di 

acquisto di attività, il sito Internet della BCE fornisce una scomposizione dettagliata per paese degli acquisti 

netti mensili di titoli del settore pubblico nell’ambito del PAA e del PEPP. Tali dati sono disponibili come serie 

storiche a partire dal 2015 per il Programma di acquisto per il settore pubblico (PSPP) e dal 2020 per il 

PEPP3. 

In relazione al secondo quesito sulla disaggregazione per categoria di attività degli acquisti effettuati 

nell’ambito del PAA e del PEPP, il sito Internet della BCE fornisce dati mensili sugli acquisti netti di titoli per 

ciascun programma di acquisto di titoli del settore privato nell’ambito del PAA e per ciascuna classe di 

attività nell’ambito del PEPP4. I dati mensili sugli acquisti netti non sono disaggregati per paese. Tuttavia, la 

BCE fornisce una scomposizione per paese dei titoli detenuti nell’ambito del Programma di acquisto per il 

settore societario (corporate sector purchase programme, CSPP), del Programma di acquisto di obbligazioni 

garantite (covered bond purchase programme, CBPP) e del Programma di acquisto di titoli garantiti da 

attività (asset-backed securities purchase programme, ABSPP) su base semestrale durante le fasi di acquisti 

netti e reinvestimento e su base annua durante la fase di riduzione dei portafogli5. Tale scomposizione per 

paese non è disponibile per la parte del PEPP relativa al settore privato. 

Con i più distinti saluti, 

[firma] 

Christine Lagarde 

1  Cfr. le pagine “FAQ on the public sector purchase programme”, BCE, aggiornata il 9 agosto 2023, “FAQ on the pandemic 
emergency purchase programme”, BCE, aggiornata l’8 gennaio 2025, “Frequently asked questions on corporate sector 
purchase programme”, BCE, aggiornata l’8 gennaio 2025, “Frequently asked questions on covered bond purchase 
programmes”, BCE, aggiornata l’8 gennaio 2025, e “FAQ on the asset-backed securities purchase programme”, BCE, 
aggiornata il 9 agosto 2023.  

2 Cfr. le “Decisioni assunte dal Consiglio direttivo della BCE (in aggiunta a quelle che fissano i tassi di interesse)”, BCE, 13 
dicembre 2024. 

3 I dati sul PSPP e sul PEPP sono disponibili rispettivamente sulle seguenti pagine del sito Internet della BCE: “Asset 
purchase programmes” e “Pandemic emergency purchase programme (PEPP)”. 

4 I programmi di acquisto di titoli del settore privato nell’ambito del PAA includono il CSPP, l’ABSPP e il terzo Programma per 
l’acquisto di obbligazioni garantite (CBPP3). 

5 Tali dati sono consultabili nella pagina del sito internet della BCE “Asset purchase programmes”, alle voci “Breakdown of 
CSPP portfolio by sector, rating and country of risk (semi-annual)”, “Breakdown of CBPP3 portfolio by rating and country of 
risk (semi-annual)” e “Breakdown of ABSPP portfolio by rating, country of risk and collateral type (semi-annual)”. 
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