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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro zonai

Remdamiesi turima iki 2004 m. rugpjtcio 20 d. informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos makroekonoming
raida’.

ECB eksperty makroekonominés prognozés pagristos prielaidomis dél palikany normuy, valiuty kursy, naftos kainy,
pasaulinés prekybos uz euro zonos riby ir valstybés finansy politikos. Pirmiausia daroma formali prielaida, kad prognozés
laikotarpiu trumpalaikés rinkos paliikany normos ir dvisaliai valiuty kursai nesikeis. Formalios prielaidos dél ilgalaikiy
paliikany normy, naftos ir ne energetikos Zaliavy kainy grindziamos rinkos likes&iais®, o valstybés finansy politikos
prielaidos pagristos atskiry euro zonos $aliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima tik tokias politikos priemones, kurias
jau patvirtino parlamentai arba kurios yra i§samiai apibréztos ir greiCiausiai bus patvirtintos.

Prognoziy neapibréztumui parodyti kiekvieno kintamojo rezultaty pateikimo ribos ,nuo...iki“ pagristos skirtumu tarp
faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uz $iy skirtumy viduting absoliucia
verte.

Prielaidos dél tarptautinés aplinkos

Numatoma, kad apzvelgiamu laikotarpiu Gkio aktyvumas uz euro zonos riby ir toliau sparciai didés. Tikimasi, kad JAV ir
Azijos regionas, iSskyrus Japonija, ir toliau darys svarbig itaka pasaulio ekonomikos augimui. Be to, tikimasi, kad 2003 m.
pageréjus pasaulio ekonominés salygoms, tikio aktyvumas kituose regionuose vis labiau atsigaus. Vis délto, tikimasi, kad,
pazengus ekonomikos atsigavimui ir ekonominei politikai pamazu vél tapus neutralesne, realiojo BVP augimas uz euro

zonos riby bus Siek tiek mazesnis negu 2003 m. pabaigoje ir 2004 m. pirmaji ketvirtj buve dideli augimo tempai.

Numatoma, kad vidutinis metinis realiojo BVP augimas uz euro zonos riby bus 5,5% (2004 m.) ir 4,5% (2005 m.). Manoma,
kad pasaulio prekybos didéjimo tendencijos atitiks pasaulio realiojo BVP didé¢jimo tendencijas. Tikimasi, kad augimas euro
zonos iSorés eksporto rinkose ir 2004 m., ir 2005 m. bus apytikriai 8%.

Pagrindiniai rezultatai
Numatoma, kad tkio aktyvumas euro zonoje bus truputj didesnis negu numatyta pagal Eurosistemos eksperty

makroekonomines prognozes, paskelbtas 2004 m. birzelio ménesiniame biuletenyje. Numatyta bendro SVKI augimo riba
buvo truputi padidinta dél didesniy naftos kainy.

ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du
kartus per metus kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Rengimo metodai atitinka
Eurosistemos eksperty makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,, 4 guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises “, ECB, 2001 m. birzelis

Manoma, kad pagal 3 mén. EURIBOR nustatomos trumpalaikés paliikany normos prognozés laikotarpiu turéty nesikeisti
ir i8likti Siek tiek didesnés kaip 2,1%. Remiantis formalia stabilaus valiutos kurso prielaida, galima teigti, kad prognozés
laikotarpiu euro ir JAV dolerio kursas nesikeiéia ir yra 1,21, o faktinis euro kursas yra 2,0% didesnis uz 2003 m. vidurki.
Su euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés obligacijy pajamingumu susij¢ rinkos lukeséiai leidzia tikétis augimo nuo
vidutiniskai 4,3% (2004 m.) iki vidutiniskai 4,6% (2005 m.) Vidutinés metinés ne energetikos produkty kainos 2004 m.
turéty pakilti 17% JAV doleriais ir beveik nesikeisti 2005 m. Sprendziant pagal blisimyju sandoriy rinka, vidutinés
metinés naftos kainos 2004 m. turéty biti 36,6 JAV dolerio uz barelj ir 36,8 JAV dolerio uz barelj 2005 m. Vis délto,
pastaraisiais metais naftos kainos neretai biidavo didesnés negu sprendziant pagal biisimyjy sandoriy rinka. Didesnés
negu tikétasi naftos kainos turéty neigiama poveiki BVP augimui ir skatinty infliacijos didéjima.



Numatomas realiojo BVP augimas

Eurostat vertinimu, §iy mety antraji ketvirti euro zonos realiojo BVP augimas, vertinant kelis ketvircius i$ eilés, buvo 0,5%,
palyginti su 0,6% augimu pirmaji ketvirti. Tikimasi, kad, palyginti su ankstesniu ketviréiu, augimas bus panasus ir
prognozes laikotarpiu. Numatoma, kad vidutinis metinis realiojo BVP augimas 2004 m. bus 1,6-2,2%, o 2005 m. —1,8-2,8%.
Tikimasi, kad didelis eksporto augimas, kuri rodo vis stipréjanti uzsienio paklausa, $iais metais pamazu paveiks ir vidaus
paklausa. Numatoma, kad 2004 m. bendras uzimtumas didés létai, 2005 m. — spartés. Nedarbo lygis turéty sumazéti 2005 m.

Numatoma, kad viena i§ vidaus iSlaidy sudedamyjy daliy — privatus vartojimas — didés panasiai kaip ir disponuojamosios
pajamos visoje euro zonoje, o namy tikiy taupymo lygis apzvelgiamu laikotarpiu beveik nesikeis. Numatoma, kad 2004 m.
nedaug didéjusios namy tkiy realiosios disponuojamosios pajamos augs 2005 m., o tai paspartins labiau augsiantis
uzimtumas ir didésiancios realiojo darbo uzmokesc¢io pajamos. Geréjant darbo rinkos biuklei, vartotoju pasitikéjimas turéty
didéti, taciau tikimasi, kad taupymo lygis bus didelis dél abejoniy dél viesuyju finansy ir ypa¢ visuomenés sveikatos
priezitiros ir pensijy sistemos ilgalaikiu laikotarpiu. Numatoma, kad bendros investicijos didé¢ja i§ esmés dél verslo
investicijy, kurias skatina pageréjusi pasaulio ekonomikos aplinka ir mazos realiosios paliikany normos. Numatoma, kad

trejus metus mazéjusios privacios rezidenty investicijos prognozés laikotarpiu taip pat Siek tiek atsigaus.
Numatoma kainy ir sanaudy raida

Numatoma, kad 2004 m. bendras SVKI vidutini$kai didés 2,1-2,3%, 2005 m. — 1,3-2,3%. Remiantis anks¢iau minétomis
priclaidomis dél naftos kainy, prognozuojama, kad 2004 m. energijos sudedamoji dalis gerokai didins infliacija,
apskaiciuota SVKI pagrindu, o 2005 m. Sios sudedamosios dalies poveikis bus nedidelis. Numatoma, kad 2005 m. SVKI ne
energetinés sudedamosios dalies didéjimas Siek tiek sulétés, atspindédama besitgsianti nezymy vidaus sanaudy spaudima ir
ribota importo kainy didéjima.. Be to, valstybés finansy vystymosi prielaidoms mazesng itaka daro 2005 m. numatomi
didesni netiesioginiai mokeséiai ir administruojamos kainos, palyginti su 2004 m. jgyvendintomis reik§mingomis
priemonémis.

Nepaisant neseniai pakilusiy naftos kainy, numatoma, kad 2004 m. importo kainy didéjima santykinai ribos pavéluotas
brangusio euro poveikis. Numatoma, kad 2005 m. zaliavy kainos turéty beveik nesikeisti, o importo kainos per ta pati
laikotarpi Siek tiek pakils.

Manoma, kad nominalusis vienam darbuotojui tenkantis atlygis prognozés laikotarpiu didés nedaug. Siose prognozése
atsizvelgiama | dabartini darbo uzmokes¢io nustatyma ir numatomas nedaug pageréjusias darbo rinkos salygas, taciau jos
pagristos ir prielaida, kad nepasireik§ didesniuy naftos kainy antrinis poveikis nominaliajam atlygiui. Numatoma realiojo
BVP ir uzimtumo raida leidzia manyti, kad prognozés laikotarpiu darbo nasumas ir toliau didés santykinai sparciai. Dél $ios

priezasties numatoma, kad 2004 m. ir 2005 m. vienetinés darbo sanaudos didés nedaug.

Lentelé: Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky&iai, procentais)”

2003 2004 2005

SVKI 2,1 2,1-23 1,3-23
Realusis BVP 0,5 1,6-22 1,8-2,8

Privatus vartojimas 1,0 1,2-1,6 1,5-2,7

ValdZios vartojimas 1,9 0,7-1,7 0,5-1,5
Bendrojo pagrindinio kapitalo -0,4 0,8—2,4 2,0-52
formavimas

Eksportas (prekeés ir paslaugos) 0,3 4,8—-17,6 5,6 — 8,8

Importas (prekeés ir paslaugos) 2,1 3,7-6,7 53-8,7

1) Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliuciu skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir euro zonos centriniy banky
praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP raida pagrista duomenimis, apskaiciuotais pagal darbo dienas.




Palyginimas su 2004 m. birZelio prognozémis

2004 m. ir 2005 m. numatytos euro zonos realiojo BVP augimo ribos buvo Siek tiek padidintos, palyginti su 2004 m.
birzelio ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozémis. Riby padidinimas
rodo didesni grynojo eksporto poveiki 2004 m.

Palyginti su 2004 m. birzelio prognozémis, zemutinés 2004 m. numatyto metinio bendro SVKI augimo ribos taip buvo siek
tiek padidintos. Tai aiSkintina prielaidomis dél naftos kainy. Jos buvo numatytos didesnés tieck 2004 m., tieck 2005 m.
(atitinkamai —apie 6% ir 16%). Remiantis Siomis prielaidomis, galima teigti, kad energijos sudedamoji dalis turés didesnj
poveiki bendram SVKI, o ne energetikos sudedamosios dalies prognozés i§ esmés nesikeicia, palyginti su birzelio mén.
prognozeémis.

Lentelé: Eurosistemos eksperty makroekonominiy prognoziy euro zonai palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2003 2004 2005
SVKI —2004 m. rugséjis 2,1 2,1-23 1,3-2,3
SVKI -2004 m. birzelis 2,1 1,9-2,3 1,1-2,3
Realusis BVP — 2004 m. rugséjis 0,5 1,6 -22 1,8—-2,8
Realusis BVP — 2004 m. birzelis 0,5 1,4-2,0 1,7-2,7




