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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

ECB eksperty makroekonominés prognozés euro zonai
Remdamiesi turima iki 2005 m. vasario 18 d. informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos makroekonoming raidaJ.

ECB eksperty prognozés pagristos prielaidomis dél palikany normy, valiuty kursy, naftos kainy, pasaulinés prekybos uz
euro zonos riby ir valstybés finansy politikos. Pirmiausia daroma technin¢ prielaida, kad prognozés laikotarpiu trumpalaikes
rinkos paliikany normos ir dviSaliai valiuty kursai nesikeis, remiantis dvi savaites iki vasario 8 d. buvusiais lygiais.
Techningés prielaidos dél ilgalaikiy palukany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos rinkos liikesciais iki
vasario 8 d.?, o valstybés fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos 3aliy nacionaliniy biudZety planais. Jos
apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentai arba kurios yra i§samiai apibréztos ir greiCiausiai bus

patvirtintos.

Kadangi su kiekvieno kintamojo prognozémis yra susijgs neapibréztumas, kiekvieno i§ ju pateikiamos tikétinos ribos. Jos
pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety rengty prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés negu Siy

skirtumy vidutingé absoliuti verte.
Tarptautiné aplinka

Tikimasi, kad prognozes laikotarpiu pasaulio ekonomika ir toliau sparciai augs, nors ir Siek tiek léciau negu 2004 m. JAV
realusis BVP taip pat turéty sparciai augti, taciau taip pat Siek tiek léciau negu 2004 m. Azijos Salyse, iSskyrus Japonija,
BVP augimo tempas ir toliau turéty biiti gerokai didesnis negu pasaulio vidurkis, nors taip pat mazesnis negu praéjusiais
metais. Numatoma, kad kitose didziosiose Salyse augimas iSliks dinamiskas. Be to, tikimasi, kad 2004 m. geguzes 1 d. { ES
istojusiy Saliy ekonomika sparciai augs ir toliau. Numatoma, kad prognozés laikotarpiu pasaulio ekonominés plétros

kontekste pasaulin¢ infliacija Siek tiek padides.

Vertinama, kad vidutinis metinis pasaulio realiojo BVP augimas uz euro zonos riby 2005 m. bus 4,7%, o 2006 m. — 4,6%.

Numatoma, kad augimas euro zonos iSorés eksporto rinkose 2005 m. bus apytikriai 8,0%, o 2006 m. — 7,4%.

" ECB ekspertu makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du kartus
per metus kartu rengia ECB ir nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Rengimo metodai atitinka Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection
exercises”, ECB, 2001 m. birzelio mén.

Daroma prielaida, kad trumpalaikés palikany normos, tiksliau — 3 mén. EURIBOR, prognozés laikotarpiu nesikeis ir
sudarys 2,14%. Remiantis technine pastovaus valiutos kurso prielaida taip pat laikoma, kad prognozés
laikotarpiu euro ir JAV dolerio keitimo kursas nesikeis ir bus 1,30, o euro efektyvusis keitimo kursas bus
1,8% didesnis negu 2004 m. vidurkis. Su euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés obligacijy pelningumu
susij¢ rinkos lukesciai yra tokie, kad tikétinas pajamingumo augimas nuo vidutiniskai 3,7% (2005 m.) iki
beveik 4,0% (2006 m.). Daroma prielaida, kad ne energetikos produkty kainos JAV doleriais 2005 m.
vidutiniskai pakils 3,3%, o 2006 m. — 1,5%. Sprendziant pagal ateities sandoriy rinka, laikoma, kad vidutinés
metinés naftos kainos pamazu nukris nuo 44,7 JAV dolerio uz bareli (2005 m.) iki 42,2 JAV dolerio uz
bareli (2006 m.).



Numatomas realiojo BVP augimas

Remiantis iSankstiniu Eurostat jverciu, 2004 m. ketvirtajj ketvirt, palyginti su ankstesniu ketvirciu, euro zonos realiojo BVP
augimas patvirtina, kad antraja mety puse ekonominis aktyvumas sulétéjo’. Tagiau yra aplinkybiy, dél kuriy galima teigti,
kad sis 1étéjimas bus laikinas. Atsizvelgiant i tai, numatoma, kad 2005 m. metinis realusis BVP vidutiniskai didés 1,2-2,0%,
2006 m. — 1,6-2,6%. Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu eksporto didéjimas, palaikomas nemazéjancios uzsienio
paklausos, ir toliau skatins Tikio aktyvuma. Vidaus paklausa ir uzimtumas turéty palengva didéti. Tikimasi, kad dél
geréjancios padéties darbo rinkoje ir euro zonos Salyse vykdomy struktiiriniy darbo rinkos reformy didés darbo pasila.

Numatoma, kad $iais metais nedarbo lygis turéty pradéti mazeéti.

Nagrinéjant BVP vidaus iSlaidy sudedamyjy daliy dinamika, numatoma, kad privatus vartojimas didés panasiai kaip ir
realiosios disponuojamosios pajamos. Realiyju disponuojamyjuy pajamy augima paspartins didesnis uzimtumo augimas,
sumazéjusi infliacija ir kity pajamuy sudedamujuy daliy, pavyzdziui, paskirstyto pelno, teigiama jtaka. Vis délto vertinama,
kad taupymo lygis ir toliau bus didelis dél abejoniy dél vieSujy finansy, visuomenés sveikatos priezitiros ir pensiju sistemos
perspektyvy ilgesniu laikotarpiu ir kity veiksniy. Numatoma, kad bendros investicijos didés i$ esmés dél verslo investiciju,
kurias turéty paskatinti palankios skolinimosi salygos ir didesnés imoniy pajamos. Numatoma, kad privacios gyventoju
investicijos apzvelgiamu laikotarpiu turéty Siek tiek padidéti. Kadangi vidaus paklausa skatins importo didéjima, nesitikima,

kad prognozés laikotarpiu grynoji uzsienio prekyba labai paveiks BVP augima.

Numatoma kainy ir sanaudy raida

Numatoma, kad 2005 m. bendras SVKI vidutinigkai didés 1,6-2,2%, o 2006 m. — 1,0-2,2%. Sios prognozés pagristos
prielaida, kad bus mazesnés naftos kainos ir tuo, kad 2005 m. ir 2006 m., palyginti su 2004 m., netiesioginiai mokesciai ir

administruojamos kainos darys mazesng jtaka.

Manoma, kad nominalusis atlygis vienam darbuotojui prognozés laikotarpiu didés nedaug. Siose makroekonominése
prognozése ne tik atsizvelgiama | dabartini darbo uzmokesCio nustatyma ir numatoma nedideli darbo rinkos salygu
pageréjima, bet jos taip pat yra pagristos prielaida, kad didesniy naftos kainy antrinis poveikis nominaliajam atlygiui ir
toliau isliks ribotas. Numatoma realiojo BVP ir uzimtumo raida leidzia manyti, kad darbo nasumas létai kils. Dél

tokio darbo uzmokescio ir naSumo kitimo numatoma, kad 2005 m. ir 2006 m. vienetinés darbo sanaudos didés nedaug.

A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky&iai, procentais)'

2004 2005 2006
SVKI 2,1 1,6 -2,2 1,0-2,2
Realusis BVP 1,8 1,2-2,0 1,6 - 2,6
Privatus vartojimas 1,1 1,2-1,8 1,2-2,6
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,5 0,7-1,7 0,6-1,6

3 2004 m. ketvirtaji ketvirti augimui didelg jtaka padaré statistiné korekcija dél neiprastai didelio darbo dieny skaiéius ta
ketvirtj.




Bendrojo pagrindinio kapitalo 1,7 1,6 —4,2 2,1-53
formavimas

Eksportas (prekeés ir paslaugos) 6,1 40-17,0 49-38,1

Importas (prekés ir paslaugos) 6,5 4,7-38,1 49-38,3

! Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliuciu skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir euro zonos centriniy banky

praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP raida pagrista duomenimis, pakoreguotais pagal darbo dienas.

Palyginimas su 2004 m. gruodZio mén. prognozémis

Palyginti su 2004 m. gruodzio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2005 m. ir 2006 m. numatytos Siek tiek zemesnés euro zonos realiojo BVP augimo
ribos. Techninés prielaidos keitési nedaug ir jy poveikis yra nedidelis. 2005 m. numatytas mazesnis augimas rodo blogesniy

negu tikétasi 2004 m. ketvirtojo ketvir€io rezultaty itaka.

2005 m. numatyto vidutinio metinio bendro SVKI augimo riba nevirSija 2004 m. gruodzio mén. makroekonominése

prognozése numatyty riby. 2006 m. numatytos SVKI ribos nesikeicia.

B lentelé. Makroekonominiy prognoziy euro zonai palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2004 2005 2006
SVKI - 2005 m. kovo mén. 2,1 1,6 -2,2 1,0-2,2
SVKI - 2004 m. gruodZio mén. 2,1-23 1,5-2,5 1,0-22
Realusis BVP — 2005 m. kovo mén. 1,8 1,2-2,0 1,6 -2,6
Realusis BVP — 2004 m. gruodzio mén. 1,6 -2,0 1,4-24 1,7-2,7




