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ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2006. gada 17. februarim, ECB specialisti sagatavojusi euro zonas
makroekonomiskas attistibas iesp&ju apléses.1 Saskana ar iesp&ju apléseém reala IKP gada vidgjais piecaugums
2006. gada bus 1.7-2.5%, bet 2007. gada — 1.5-2.5%. Paredzams, ka vispar€ja saskanota patérina cenu indeksa
(SPCI) vidgjais pieauguma temps 2006. gada bus 1.9-2.5% un 2007. gada — 1.6-2.8%.

Tehniskie pienmumi par procentu likmém, valiitu kursiem, naftas cenam un fiskalo politiku

Izteikts tehniskais piepémums, ka iesp&ju aplésu perioda tirgus istermina procentu likmes un divpusgjie valatas kursi
nemainas salidzinajuma ar raditajiem, kas domin&ja divu ned€lu laika lidz 2006. gada 7. februarim. Pienemts, ka
istermina procentu likmes, kuras méra ar 3 ménesu EURIBOR, paliks nemainigas (2.55%). Tehniskais pienémums
par valitas kursu nemainigumu nozimé, ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru ir 1.21 un efektivais euro kurss — par
1.2% zemaks neka ta 2005. gada vid€jais limenis.

Tehniskie pienémumi par ilgtermina procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas preGu cenam balstiti uz tirgus
gaidam divu nedelu laika Iidz 7. februarim. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibu 10 gadu obligaciju
nominalo pelpas likmi rada, ka gaidams neliels kapums no vidgji 3.6% 2006. gada lidz vidgji 3.7% 2007. gada.
Pamatojoties uz tendence€m birza tirgoto nakotnes darfjumu tirgd, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2006. gada
bis 66.1 ASV dolars par barelu un 2007. gada — 67.5 ASV dolari par barelu. Pienemts, ka gada vidgjas neenergijas
precu cenas ASV dolaros 2006. gada paaugstinasies par 13.7% un 2007. gada — par 3.8%.

Pienémumi par fiskalo politiku tiek balstiti uz valstu budZeta planiem atseviskas euro zonas valstis. Tie ietver visus
politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai kuri jau detalizgti izstradati un, loti iesp&jams, tiks

apstiprinati likumdosanas procesa.
Pienémumi attieciba uz starptautisko vidi

Gaidams, ka euro zonas argja vide iespgju aplésu perioda joprojam biis labvéliga. Paredzams, ka ASV saglabasies
stabils reala IKP pieaugums, lai gan ta temps nedaudz mazinasies. Gaidams, ka reala IKP picaugums Azija (iznemot
Japanu) ieverojami parsniegs pasaules vidgjo raditaju, lai gan biis nedaudz zemaks neka pedejos gados. Paredzams,

ka art vairakuma citu lielo valstu turpinasies dinamiska izaugsme.

Paredzams, ka kopuma pasaules reala IKP gada pieaugums arpus euro zonas 2006. gada bus vid&ji aptuveni 4.9% un
2007. gada — vidgji aptuveni 4.5%. Tiek I&sts, ka pieaugums euro zonas ar&jos eksporta tirgos 2006. gada biis
aptuveni 7.3% un 2007. gada — aptuveni 6.9%.

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosist€mas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas nacionalo centralo banku eksperti. Izmantotas metodes atbilst
Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésés izmantotajam metodém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada jinijs). Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra
mainiga lieluma ataino$anai izmanto diapazonus. Diapazonus veido, izmantojot atskiribas starp faktisko iznakumu un vairaku
ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atSkirTbu vidgjo absoliito vertibu.
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Reala IKP pieauguma iespéju apleses

Eurostat atra aplése par euro zonas reala IKP pieaugumu 2005. gada 4. ceturksni liecina, ka pieaugums salidzinajuma
ar ieprieksgjo ceturksni paléningjies 1idz 0.3%. Tacu jaunako apsekojumu raditaji liecina, ka ekonomiskas aktivitates
temps klast straujaks un $is reala IKP pieauguma tempa kritums, domajams, bijis slaicigs. Tapéc paredzams, ka reala
IKP gada vidgjais pieaugums 2006. gada bis 1.7-2.5% un 2007. gada — 1.5-2.5%. Runajot par noteicoSajiem
faktoriem, gaidams, ka, joprojam saglabajoties spécigam argjam pieprasijumam, eksporta kapums turpinas veicinat
ekonomisko aktivitati. Paredzams, ka privatais patérin$ pieaugs atbilstosi reali izmantojamiem ienakumiem, ko
vajadzetu veicinat uzlabojumiem nodarbinatibas joma iesp&ju aplésu perioda. Tomér gaidams, ka 2006. gada paterina
pieaugumu mazinas augo$as energijas cenas un 2007. gada — netieSo nodoklu kapums. Kopgjo ieguldijumu
pamatkapitala picaugums pedgja laika kluvis straujaks, un paredzams, ka tas pieaugs stabila tempa, nemot véra
joprojam labveligos finanséSanas nosacijumus, augsto pelnu un labas pieprasijuma prognozes. Paredzams, ka privatie
ieguldijumi majokli iesp&ju aplésu perioda joprojam pieaugs merena tempa.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"

2005 2006 2007
SPCI 2.2 1.9-2.5 1.6-2.8
Realais IKP 1.4 1.7-2.5 1.5-2.5
Privatais paterins 1.4 1.1-1.7 0.6-2.0
Valdibas patérins 1.2 1.4-2.4 0.8-1.8
Kopgja pamatkapitala veidoSana 2.2 2.4-5.0 1.8-5.0
Eksports (preces un pakalpojumi) 3.8 4.2-7.2 3.8-7.0
Imports (preces un pakalpojumi) 4.6 4.2-7.6 3.4-6.8

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vidéjo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un
euro zonas centralo banku agrak veiktajam iesp&u aplésém. Readla IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi

darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju aplésés ietverta euro zonas iek§gja tirdznieciba.
Cenu un izmaksu iespgju apleses

Paredzams, ka 2006. gada vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps bais 1.9-2.5% un 2007. gada — 1.6-2.8%. Cenu
iesp&ju apléses atkarigas no vairakiem pienémumiem. Pirmkart, tiek pienemts, ka naftas cenas, kas ped&jos gados
izraisijuSas energijas sastavdalas butisku pozitivu ieguldijumu SPCI inflacija, iespgju apléSu perioda pamata
nemainisies. Otrkart, piepemts, ka nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku pieaugums iesp&ju aplésu perioda
joprojam buis mérens. Cenu iesp&ju apléses neietver naftas cenu kapuma batisku netiesu ietekmi uz darba samaksu.
Treskart, iesp&ju apléses ietver tikai tas netieSo nodoklu parmainas, kas bija pietieckami dro$i zinamas lidz 2006. gada
17. februarim. Visbeidzot, tas balstas uz gaidam, ka nepre¢u importa izraisitais cenu spiediens joprojam bis neliels.

Salidzinajums ar 2005. gada decembra iespéju aplésém

Salidzinajuma ar 2005. gada decembra "Menesa Biletena" publicétajam Eurosisttmas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju apléseém 2006. un 2007. gada paredzamie reala IKP picauguma diapazoni koriggjot
mazliet paaugstinati, atspogulojot nedaudz labvéligaku euro zonas tautsaimniecibas perspektivu.

Jaunais vispargja SPCI gada pieauguma tempa diapazons, ko paredz 2006. gadam, neparsniedz 2005. gada decembra
iesp&ju aplesu diapazona augs€jo robezu. 2007. gada paredzamais diapazons ir korigéts un tagad ir augstaks. Tas
galvenokart atspogulo piepémumu par energijas cenu kapumu, ka rezultata energijas sastavdalas ieguldijums
vispargja SPCI ir lielaks. Turpreti neenergijas sastavdalas iesp&ju apleses salidzinajuma ar decembra iesp&ju aplésem
pamata nav mainijusas.
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B tabula. Salidzinajums ar 2005. gada decembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2005 2006 2007
Realais IKP — 2005. gada decembris 1.2-1.6 1.4-2.4 1.4-2.4
Realais IKP — 2006. gada marts 1.4 1.7-2.5 1.5-2.5
SPCI — 2005. gada decembris 2.1-2.3 1.6-2.6 1.4-2.6
SPCI - 2006. gada marts 2.2 1.9-2.5 1.6-2.8
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