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ECB EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2006 m. rugpjucio 18 d. turéta informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos makroekonoming raida’.
Numatoma, kad 2006 m. metinis realusis BVP vidutiniskai didés 2,2%-2,8%, 2007 m. — 1,6%—2,6%. Numatoma, kad
2006 m. bendras suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI) vidutiniskai didés 2,3%—2,5%, 2007 m. — 1,9%—2,9%.

Techninés prielaidos dél palikany normy, valiuty kursy, naftos kainy ir fiskalinés politikos

Techninés prielaidos dél palikany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos rinkos lukesciais.
Kalbant apie trumpalaikes palikany normas, kurios apskaiiuojamos pagal 3 mén. EURIBOR, rinkos likesciai
apskai¢iuojami pagal iSankstiniy sandoriy normas rugpjticio 8 d., rodancias pelningumo kreive tuo momentu. Tai
rodo, kad paliikany normos didés nuo vidutiniskai 3,1% (2006 m.) iki vidutiniskai 3,9% (2007 m.). Su euro zonos 10
m. nominaliyjy vyriausybés obligaciju pajamingumu rugpjicio 8 d. susijg rinkos likesciai leidzia tikétis nedidelio
pajamingumo augimo nuo vidutiniskai 3,9% (2006 m.) iki vidutiniskai 4,1% (2007 m.). Sprendziant pagal busimuyjy
sandoriy rinka 2 savaiciy laikotarpiu (iki rugpjtcio 9 d.), vidutinés metinés naftos kainos turéty bati 71,0 JAV dolerio
uz barelj (2006 m.) ir 77,6 JAV dolerio uz bareli (2007 m.). Manoma, kad 2006 m. metinis ne energetikos zaliavy
kainy padidéjimas JAV doleriais sudarys 26,2%, 0 2007 m. — 8,4%.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai per prognozés laikotarpi nesikeis ir bus tokie, kokie buvo 2
savaites iki rugpjucio 8 d. Tai rodo, kad euro—JAV dolerio kursas bus 1,28, o euro efektyvusis kursas — 1,2% didesnis
uz vidutinj 2005 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima visas
politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra iSsamiai apibréztos ir greiCiausiai bus

patvirtintos.
Prielaidos dél tarptautinés ekonominés aplinkos raidos

Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu euro zonos iSorés ekonominé aplinka ir toliau bus palanki. Nors numatoma, kad
JAV realusis BVP augs Siek tiek 1é¢iau, palyginti su augimu pastaraisiais metais, tikimasi, kad kylan¢ioje Azijos
ekonomikoje realusis BVP augs gerokai sparCiau negu pasaulio vidurkis. Numatoma, kad daugelyje didziyju Saliy

augimas ir toliau bus dinamiskas.

Bendrai numatoma, kad vidutinis metinis pasaulio realusis BVP uz euro zonos riby 2006 m. didés 5,2%, o0 2007 m. —
4,9%. Numatoma, kad euro zonos iSorés eksporto rinkos 2006 m. augs apytikriai 8,7%, 0 2007 m. — 6,6%.

' ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du kartus per
metus kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Taikyti metodai atitinka Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises®,
ECB, 2001 m. birzelio mén. Kadangi su prognozémis yra susij¢s neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos
ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uz $iy

skirtumy viduting absoliucia vertg.
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Numatomas realiojo BVP augimas

Remiantis iSankstiniu Eurostat iver¢iu, 2006 m. antraji ketvirti euro zonos realiojo BVP augimas, palyginti su
ankstesniu ketvir¢iu, sparéiai padidéjo iki 0,9%, palyginti su 0,6% padidéjimu $iy mety pirmaji ketvirti. Sis BVP
padidéjimas atitinka palankius tyrimy rodikliy rezultatus. Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu kiekviena ketvirti BVP
ir toliau didés apie 0,5%, iSskyrus 2007 m. pirmaji ketvirtj, kai dél reikSmingai padidéjusiy netiesioginiy mokes¢iy
numatoma, kad §is augimas Siek tiek sumazés.

Atsizvelgiant i tai, numatoma, kad 2006 m. metinis realusis BVP vidutiniskai didés 2,2%—2,8%, 2007 m. — 1,6%—
2,6%. Vienas i§ lemianciy veiksniy yra augantis eksportas, kuris ir toliau turéty skatinti Gkio aktyvuma, nepaisant
siek tiek sumazéjusio konkurencingumo, nes numatoma, kad uzsienio paklausa ir toliau sparciai augs. Numatoma,
kad privatus vartojimas didés panaSiai kaip ir realiosios disponuojamosios pajamos, kurias ypac turéty skatinti
geréjanti padétis darbo rinkoje. Vis délto tikimasi, kad 2006 m. kylancios energijos kainos ir 2007 m. didésiantys
netiesioginiai mokesc¢iai mazins vartojima. Bendros investicijos i pagrindinj kapitala pastaruoju metu padidéjo ir
prognozuojama, kad sparciai didés, esant palankioms finansavimo salygoms, dideliam pelnui ir palankioms paklausos
perspektyvoms. Numatoma, kad privacios gyventojy investicijos prognozés laikotarpiu turéty ir toliau Siek tiek dideéti.

A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2005 2006 2007
SVKI 2,2 2,3-2,5 1,9-2,9
Realusis BVP 1,5 2,2-2.8 1,6-2,6
Privatus vartojimas 1,5 1,8-2,2 0,9-2,1
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,3 1,0-2,0 0,7-1,7
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 2,7 3,0-4,6 2,1-5,3
Eksportas (prekeés ir paslaugos) 4,2 6,0-8,8 3,4-6,6
Importas (prekés ir paslaugos) 5,2 5,7-8,7 3,1-6,5

1) Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliu¢iu skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir euro zonos centriniy
banky praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamyjy daliy raida pagrista dél darbo dieny pakoreguotais
duomenimis. | numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2) 2006 m. rugséjo mén. prognozése, sudarant 2007 m. prognozes, pirma karta kaip euro zonos dalis jtraukta ir Slovénija. 2005 m.
Slovenijos dalis sudaré 0,3% euro zonos BVP. 2007 m. poky¢iai (procentais) apskai¢iuoti imant euro zona, jskaitant ir Slovénija jau
2006 m.

Numatoma kainy ir sagnaudy raida

Numatoma, kad 2006 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 2,3%2,5%, o 2007 m. — 1,9%—2,9%. Numatoma kainy
raida rodo, kad 2006 m. pakilusios energijos ir ne naftos zaliavy kainos daro reik§minga itaka. Vis délto tikimasi, kad,
atsizvelgiant | dabartines busimyju sandoriy kainas, 2007 m. $i itaka sumazés, o tais metais SVKI pagrindu
apskaiciuotai infliacijai didelg itaka darys tais metais padidésiantys netiesioginiai mokes¢iai. Numatoma kainy raida
perteikia lukescius, kad dél naftos kainy kilimo pasireiskiantis antrinis poveikis darbo uzmokes¢iui bus nedidelis ir
kad Siek tiek pagerés padétis darbo rinkoje, o tai prognozés laikotarpiu turéty paskatinti nedidelj darbo uzmokescio
kilima. Atsizvelgiant { numatoma palyginti pastovy naSumo didéjima, tikimasi, kad prognozés laikotarpiu vienetinés
darbo sanaudos Siek tiek spar¢iau didés. Galiausiai numatoma SVKI raida pagrista prielaida, kad néra jokio
reik§mingo ne zaliavy importo kainy spaudimo.
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Palyginimas su 2006 m. birZelio mén. prognozémis

Palyginti su 2006 m. birzelio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2006 m. ir 2007 m. numatytos didesnés euro zonos realiojo BVP augimo ribos.
Tai 1§ esmés rodo, kad Siy mety pirmaji pusmeti augimas buvo didesnis, negu tikétasi. Be to, tyrimo rodikliy
rezultatai ir darbo rinkos rodikliai ir toliau yra teigiami, o dél to prognozés laikotarpiu numatoma Siek tiek geresné
euro zonos vidaus paklausos perspektyva.

Nauja numatyta 2006 m. vidutinio metinio bendro SVKI augimo riba atitinka 2006 m. birzelio mén. prognozése
numatytas didesnes ribas. 2007 m. numatytos didesnés ribos. Tai daugiausia rodo prielaidas dél numatomy didesniy
energijos kainy. Dél jy energijos sudedamoji dalis turés didesni poveiki bendram SVKI.

B lentelé. Palyginimas su 2006 m. birzelio mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2005 2006 2007
Realusis BVP — 2006 m. birzelio mén. 1,4 1,8-2,4 1,3-2,3
Realusis BVP — 2006 m. rugséjo mén. 1,5 2,2-2.8 1,6-2,6
SVKI - 2006 m. birZelio mén. 2,2 2,1-2,5 1,6-2,8
SVKI — 2006 m. rugséjo mén. 2,2 2,3-2,5 1,9-2,9
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