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ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2008. gada 22. augustam, ECB specialisti sagatavojus$i euro zonas
makroekonomiskas attistibas iesp&ju apleses.' Paredzams, ka reala IKP gada vidjais picaugums 2008. gada biis 1.1—
1.7% un 2009. gada — 0.6—1.8%. Tiek 1&sts, ka 2008. gada vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps biis 3.4—3.6% un
2009. gada — 2.3-2.9%.

Tehniskie pienémumi par procentu likmém, valitu kursiem, pre¢u cendm un fiskalo politiku

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz birza tirgoto
nakotnes ligumu tirgu atbilstosi stavoklim 2008. gada 14. augusta.” Piengmumi par stermina procentu likm&m ir tiri
tehniska rakstura. Sis procentu likmes nosaka pgc 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot, pamatojoties uz birza
tirgoto nakotnes ligumu procentu likmem.? Balstoties uz $o metodi, Tstermina procentu likmju kopgjais vid&jais
raditajs 2008. gada ir 4.8% un 2009. gada — 4.5%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibu 10 gadu
obligaciju nominalajam pelpas likmém rada, ka 2008. gada vid&jais Iimenis bus 4.5% un 2009. gada — 4.6%.
Pamatapl@sé ietverts ari pienémums, ka iesp&ju aplésu perioda saglabasies lielas banku aizdevumu procentu likmju
starpibas, kas atspogulo paaugstinato riska apzinaSanos finanSu tirgos. Pamatojoties uz tendenci birza tirgoto
nakotnes ligumu tirgii divu ned€lu perioda, kas beidzas pedgja datu aktualiz€Sanas termina, pienemts, ka gada vidgjas
naftas cenas 2008. gada biis 115.1 ASV dolars par barelu un 2009. gada — 120.8 ASV dolari par barelu. Pienemts, ka
partikas cenas ASV dolaros pasaulé 2008. gada pieaugs par 42.8% un 2009. gada — par 6.9%. Pienemts, ka citu precu
(neenergijas un nepartikas precu) cenas 2008. gada pieaugs par 10.6% un 2009. gada saruks par 1.8%.

Izdarfts tehniskais piene@mums, ka iesp&ju aplesu perioda divpusgjie valiitas kursi nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu nedglu laika Iidz ped&jam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimg, ka euro kurss
attieciba pret ASV dolaru 2008. gada bus 1.53 un 2009. gada — 1.52 un efektivais euro kurss 2008. gada bus vidgji
par 6.1% augstaks neka 2007. gada vidgjais raditajs un 2009. gada — vidgji par 0.2% zemaks neka 2008. gada vidgjais
raditajs.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija pieejami
2008. gada 21. augusta. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajis parlaments vai kuri jau detaliz&ti
izstradati un, loti iesp&jams, tiks apstiprinati likumdoSanas procesa.

Pienémumi attiectba uz starptautisko vidi

Sa gada 1. pusgada pasaules ekonomiskas aktivitates picaugums bija saméra spécigs, bet paredzams, ka 2008. gada
2. pusgada tas paléninasies. Tas lielakoties atspogulo augstu preCu cenu novélotu iedarbibu un gaidamo nelielo

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosisteémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas NCB eksperti. Izmantotas metodes atbilst Eurosisteémas specialistu
iesp&ju aplésés izmantotajam metodem, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection
exercises ("Eurosisteémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu sagatavosanas rokasgramata"; ECB, 2001. gada junijs).
Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoS$anai izmanto diapazonus. Sakot ar §Tm
iesp&ju aplesém, katra mainiga lieluma un katra perioda robezas atbilst uz modeli balstitam 75% varbitibas intervalam. ST jauna
metode ir aprakstita ECB interneta lapa publikacija New procedure for constructing ECB/Eurosystem projection ranges ("Jauna
ECB/Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteikSanas procediira").

Naftas un partikas cenu piep€mumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2009. gada beigam. Tiek pienemts, ka
pargjo precu cenas lidz 2009. gada vidum atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un p&c tam attistisies atbilstosi pasaules
ekonomiskajai aktivitatei.

Sakot ar $§Tm iesp&ju aplésém, tirgus gaidas pamatojas uz EURIBOR birza tirgoto nakotnes Iigumu procentu likmém. Agraka
metode, kas balstijas uz birza netirgoto nakotnes ligumu implicétajam procentu likmém, kop$ finansu satricinajuma sakuma
2007. gada augusta Istermina arvien vairak attalinajas no EURIBOR birza tirgotajiem nakotnes ligumiem, un tapéc tika
uzskatits, ka ta sakusi sliktak atspogulot tirgus gaidas attieciba uz 3 méneSu EURIBOR procentu likmju attistibu nakotné.
Atskiribas starp veco un jauno metodi aprakstitas metodologiskaja skaidrojuma 2007. gada marta "Mene$a Biletena" ielikuma
"ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai".
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izaugsmes kapuma tempu ASV, ka arT ta ietekmi uz citam valstim, Tpasi attistitajam valstim. Paredzams, ka savukart
attistibas valstls izaugsmi joprojam veicinas sp&cigais iekSzemes pieprasijums. Gaidams, ka no 2009. gada sakuma
gan pasaules tautsaimniecibas izaugsme, gan euro zonas argjais pieprasijums pakapeniski atkal klas spécigaks. Pec
tam, kad 2007. gada pasaules reala IKP gada vidgjais kapums arpus euro zonas sasniedza 5.1%, paredzams, ka
2008. gada tas paléninasies 11dz 4.1% un 2009. gada — lidz 3.7%. Tiek l&sts, ka 2008. gada pieaugums euro zonas
eksporta tirgos paléninasies 11dz 5.2% (2007. gada — 6.4%), bet 2009. gada atkal pieaugs (1idz 5.7%).

Reala IKP pieauguma iesp&ju apleses

Nemot véra argjas aktivitates mazinasanos, specigu euro kursu un joprojam augstas precu cenas, gaidams, ka euro
zonas reala IKP gada pieaugums péc divu gadu kapuma, parsniedzot potencialo tempu, 2008. gada mazinasies.
2007. gada reala IKP gada vid€jais kapums bija 2.6%. Tiek l&sts, ka 2008. gada tas bus 1.1-1.7% un 2009. gada —
nelielo iekSzemes pieprasijumu. Paredzams, ka nodarbinatibas limena sastingums, augstakas prec¢u cenas un kapitala
vertspapiru un majoklu cenu negativa ietekme nomaks privato patérinu. Gaidams, ka augstakas finans€Sanas
izmaksas, spiediens uz pelnas marzam, vajais pieprasijums un majoklu tirgus situacija dazas valstis buitiski paléninas
ieguldfjumu apjoma kapumu. 2009. gada laika paredzamo IKP pieauguma paatrinaSanos veicinas precu cenas, kuru

kapums saskana ar pienémumiem mazinasies, ka ari argjas vides uzlabosanas.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)" %

2007 2008 2009
SPCI 2.1 3.4-3.6 2.3-2.9
Realais IKP 2.6 1.1-1.7 0.6-1.8
Privatais pateérins 1.6 0.5-0.9 0.6-1.6
Valdibas patérins 2.3 1.5-1.9 1.3-1.9
Kopgja pamatkapitala veidoSana 4.4 0.9-2.3 —0.7-2.1
Eksports (preces un pakalpojumi) 6.1 2.9-4.5 2.4-4.6
Imports (preces un pakalpojumi) 5.4 2.4-3.8 2.0-5.0

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&u apléses izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigeti dati. Eksporta un importa iesp&ju

apléses ietverta euro zonas ieks$gja tirdznieciba.
2) 2009. gada iesp&ju aplésu diapazonos Slovakija ietverta ka euro zonas dalibniece. 2009. gada vid€jas procentualas parmainas
aprekinatas, ieklaujot Slovakiju euro zona jau 2008. gada.

Cenu un izmaksu iespéju apléses

SPCI inflacija 2008. gada 1. pusgada salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu turpindja augt, 2008. gada jilija sasniedzot
4.0%. Saskana ar jaunako Eurostat atro aplési augusta ta samazinajusies lidz 3.8%. Gaidams, ka nakotné SPCI
inflacija 1énam samazinasies, un tiek 1ests, ka kop&ja SPCI vidgjais pieauguma temps 2008. gada bis 3.4-3.6%.
Pamatojoties uz atbilstoSajiem birza tirgotajiem nakotnes ligumiem, gaidams, ka paredzamas naftas un nenaftas precu
cenas un to ietekme uz pat€rina cenam laika gaita izraisis mazaku spiedienu uz vispargjo inflaciju. Attieciba uz
iekSzemes cenu spiedienu iesp&ju aplésu pamata ir gaidas, ka darba samaksas kapums, kas bitiski palielinajies kops
2007. gada vidus, gada laika vél turpinas augt, atspogulojot kolektivas vienoSanas par augstaku darba samaksu, kas
jau panaktas gan privataja, gan valsts sektora. Jau minétais, ka ari darba raziguma cikliskas lejupslides papildu
ieteckme liela méra veicina vienibas darbaspéka izmaksu kapumu 2008. gada. Tacu tiek lésts, ka So vienibas
darbaspeka izmaksu spiedienu 2008. gada pamata kompens€s pelpas marzu parmainas atbilstosi sliktakai
ekonomiskajai perspektivai. Gaidams, ka SPCI inflacija 2009. gada biis 2.3-2.9%. So aplésu pamata ir gaidas, ka
vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums saruks, kad algu pieaugums 2009. gada nedaudz paléninasies, ar laika nobidi
reaggjot uz aktivitates mazinasanos, kamér darba razigums atbilstosi ciklam atkal picaugs.

ECB
ECB specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai
2008. gada septembris



Salidzinajums ar 2008. gada jinija iespéju aplesém

Salidzinajuma ar 2008. gada junija "M&neSa Biletena" publicétajam Eurosist€mas specialistu makroekonomiskajam
iesp&ju aplesem 2008. un 2009. gada paredzamais reala IKP pieauguma diapazons korigéts uz leju, pamatojoties uz
jaunako informaciju, kas atspogulo sliktakas Tstermina ekonomiskas perspektivas, kuras 1pasi ietekmé iekSzemes

pieprasijumu.

2008. un 2009. gada paredzamie kopgja SPCI gada pieauguma tempa diapazoni tagad atrodas ieprieks€jo diapazonu
augsgja dala, galvenokart atspogulojot augstakas energijas un (mazaka mera) partikas un pakalpojumu cenas, neka
bija paredzgets 2008. gada jiinija iesp&ju apleses.

B tabula. Salidzinajums ar 2008. gada jiinija iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2007 2008 2009
Realais IKP — 2008. gada junijs 2.7 1.5-2.1 1.0-2.0
Realais IKP — 2008. gada septembris 2.6 1.1-1.7 0.6-1.8
SPCI — 2008. gada junijs 2.1 3.2-3.6 1.8-3.0
SPCI — 2008. gada septembris 2.1 3.4-3.6 2.3-2.9
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