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EURO_SISTI-EMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Ilidz 2007.gada 24. maijam, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iespgju apléses.' Paredzams, ka reala IKP gada
vidgjais pieaugums 2007. gada biis 2.3-2.9% un 2008. gada — 1.8-2.8%. Tiek lests, ka vispargja
saskanota pateérina cenu indeksa (SPCI) vid&jais kapuma temps 2007. gada bus 1.8-2.2% un 2008. gada —
1.4-2.6%.

TEHNISKIE PIENEMUMI

Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplésu pamata ir vairaki pien@mumi par procentu likmém, valttas kursiem, naftas
cenam un fiskalo politiku.

Tehniskie pienemumi par procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas preu cenam balstiti uz tirgus gaidam
atbilstogi stavoklim 2007. gada 11. maija. Istermina procentu likm&m, kuras nosaka, nemot véra 3 ménesu EURIBOR,
tirgus gaidas balstitas uz birza netirgoto nakotnes ligumu procentu likmém, kas atspogulo ienesiguma liknes stavokli
pédgja datu aktualizéSanas termina. Tas norada uz kapumu no 4.0% maija vida l1dz vidgji 4.2% 2007. gada un talaku
kapumu Iidz vidgji 4.5% 2008. gada. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
nominalajam pelnas likmém rada, ka 2007. un 2008. gada tas saglabasies gandriz nemainigas (vid&ji 4.2% 2007. gada
un 4.3% — 2008. gada) atbilstosi maija vidus limenim (4.2%). Pamatojoties uz tendencém birza tirgoto nakotnes
ligumu tirgi divu ned€lu perioda, kas beidzas péc pedgja datu aktualiz€Sanas termina, piepemts, ka gada vidgjas
naftas cenas 2007. gada biis 65.0 ASV dolari par barelu un 2008. gada — 69.9 ASV dolari par barelu. Pienemts, ka
neenergijas precu cenu gada vidgjais pieaugums ASV dolaros 2007. gada bus 22.0% un 2008. gada — 4.9%.

Izdarits tehniskais pienémums, ka iesp&ju aplésu perioda divpusgjie valiitas kursi nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu nedg€lu laika Iidz peédéjam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimé, ka euro kurss
attieciba pret ASV dolaru ir 1.36 un efektivais euro kurss — par 3.7% augstaks neka vidgji 2006. gada.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem. Tie ietver visus politikas
pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai kurus valdibas jau detalizéti izstradajusas un kurus varétu
apstiprinat likumdoSanas procesa.

STARPTAUTISKA VIDE

Gaidams, ka euro zonas argja vide iesp€ju aplésu perioda joprojam biis labvéliga. Lai gan paredzams, ka
reala IKP pieaugums ASV un Japana mazliet samazinasies salidzingjuma ar péd€jiem gadiem, gaidams,
ka redla IKP kapums Azijas attistibas valstis joprojam ievérojami parsniegs pasaules vidgjo raditaju.
Paredzams, ka arT vairakuma citu lielo valstu turpinasies dinamiska izaugsme. Turklat gaidams, ka valstis,
kas 2004. gada 1. maija pievienojas Eiropas Savienibai, saglabasies spécigs picauguma temps.

Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB
specidlisti. Sis iesp&ju apléses divas reizes gada izmanto par pamatu ECB Padomes vértéjumam par
tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem. Sikaka informacija par izmantotajam procediiram un
metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada
junijs). Lai atspogulotu ar iesp&u aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto
diapazonus. Diapazonus veido, izmantojot atskiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieksgjo gadu laika
sagatavotajam iesp&ju apleésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vidgjo absoliito vertibu.
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Kopuma paredzams, ka péc 6.0% pieauguma 2006. gada pasaules reala IKP gada pieaugums arpus euro
zonas 2007. gada bus vidgji aptuveni 5.1% un 2008. gada — 5.0%. Tiek l&sts, ka pieaugums euro zonas
argjos eksporta tirgos 2007. gada biis aptuveni 5.6% un 2008. gada — 6.9%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Pagajusa gada 4. ceturksni euro zonas reala IKP pieauguma temps salidzinajuma ar iepriek$gjo ceturksni
bija 0.9%. Saskana ar Eurostat pirmo aplési §a gada 1. ceturksn tas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni
palielinajas par 0.6%. Gaidams, ka realais IKP iesp&ju aplesu perioda turpinas palielinaties aptuveni par
0.6% ceturksni. Tapéc paredzams, ka reala IKP gada vid&jais kapums 2007. gada bis 2.3-2.9% un
2008. gada — 1.8-2.8%.

1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2006 2007 2008
SPCI 22 1.8-2.2 1.4-2.6
Realais IKP 29 2.3-2.9 1.8-2.8
Privatais patérin$ 1.8 1.7-2.1 1.6-2.8
Valdibas patérins 2.0 1.0-2.0 1.0-2.0
Kopgja pamatkapitala veidosana 5.1 3.8-6.0 1.9-5.1
Eksports (preces un pakalpojumi) 8.5 4.8-7.6 4.0-7.2
Imports (preces un pakalpojumi) 8.0 4.6-8.0 3.9-73

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vid&jo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un
euro zonas centralo banku agrak veiktajam iesp&ju aplésém. Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplés€s izmantoti atbilstosi
darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju aplésés ietverta euro zonas iek§gja tirdznieciba.

2) Sajos raditajos Slovénija ietverta jau 2006. gada, iznemot attieciba uz SPCI, kur Slovénija ietverta tikai no 2007. gada. Slovénijas
patsvars euro zonas IKP ir aptuveni 0.3%.

Gaidams, ka no IKP iek$zemes izdevumu sastavdalam privatais patérin$ pietickami absorb&s netieSo
nodoklu kapumu 2007. gada sakuma, atspogulojot riciba eso$o ienakumu nepartrauktu picaugumu.
Paredzams, ka tos savukart labvéligi ietekm@s uzlabojumi darba tirgh, ka ari zinama méra ar darba
samaksu nesaistito ienakumu picauguma kapums saistiba ar augsto uznémumu pelpu. Gaidams, ka
uzkrajumu dala iesp&ju apléSu perioda pamata saglabasies stabila un privata paterina gada vidgjais
pieaugums 2007. gada biis 1.7-2.1% un 2008. gada — 1.6-2.8%. Paredzams, ka valdibas patérin$ méreni
pieaugs par 1.0-2.0% gan 2007., gan 2008. gada.

leguldijumus uzpémejdarbiba arT turpmak vajadz&tu veicinat labvéligajam pieprasijuma perspektivam,
augstajai uzn€mumu pelnai un joprojam labvéligajiem finanséSanas nosacijumiem. Gaidams, ka valdibas
ieguldijumu pieaugums ari biis augstaks neka IKP pieaugums. Savukart paredzams, ka privatie
ieguldijumi majokli iespg&ju apléSu perioda samazinasies, atspogulojot talaku pieauguma tempa
pazeminasanos majoklu tirgos. Kopuma gaidams, ka kopgjo ieguldijumu pamatlidzeklos gada vidgjais
picauguma temps 2007. gada bus 3.8-6.0% un 2008. gada — 1.9-5.1%.

Gaidams, ka, joprojam saglabajoties stabilam ar&ja pieprasjjuma pieaugumam, eksporta kapums turpinas
veicinat ekonomisko aktivitati. Tomér paredzams, ka sakara ar konkurences pieaugumu pasaulé un
agrakas cenu konkur€tsp€jas samazinaSanas novéloto ietekmi aplésu perioda nedaudz samazinasies
eksporta arpus euro zonas tirgus dalas. Kopuma tiek 1&sts, ka gada vid&jais eksporta kopapjoma (ieskaitot
euro zonas ieks§€jo tirdzniecibu) parmainu temps 2007. gada bis 4.8-7.6% un 2008. gada — 4.0-7.2%.
Paredzams, ka gada vidgjais importa kopapjoma pieauguma temps 2007.gada bis 4.6-8.0% un
2008. gada — 3.9-7.3%. Gaidams, ka neto tirdzniecibas devums iesp&ju aplésu perioda pamata biis neitrals.
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Paredzams, ka pedgja laika labveliga darba tirgus tendence turpinasies. Gaidams, ka iesp&u aplésu
perioda vispargjas nodarbinatibas piecaugums joprojam biis stabils, jo to pozitivi ietekmes kopgja
pieprasijuma kapums un pienémums, ka darbasp&ka izmaksu kapums joprojam ir mérens. Vienlaikus tiek
lésts, ka sakara ar nodarbinatibas izredzu uzlaboSanos un vairakas euro zonas valstis notiekoSajam
strukturalajam darba tirgus reformam pieaugs darbaspéka piedavajums. Paredzams, ka lidztekus tam
bezdarba Iimenis iesp&ju aplesu perioda turpinas mazinaties.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Kops$ 2006. gada septembra gada inflacija tur&jusies nedaudz zem 2% energijas cenu dinamikas labvéligu
tendencu d&|. Paredzams, ka nakotné€ inflaciju spécigi ietekmes mainigais netieSo nodoklu un vienibas
darbaspeka izmaksu ieguldfjums. Gaidams, ka 2007. gada augstaki netieSie nodokli bitiski ietekmées
SPCI inflaciju (kopgjais ieguldijums euro zona — 0.5 procentu punkti), savukart 2008. gada pagaidam
zinamo netieSo nodoklu pasakumu ietekme uz SPCI inflaciju bas neitrala. Vienlaikus iesp&ju aplesu
pamata ir gaidas, ka iesp&ju aplésu perioda visas tautsaimniecibas darba samaksas kapums biis nedaudz
straujaks. Ta ka paredzams, ka saglabasies pamata stabils darba raziguma pieaugums, iesp&ju aplesu
perioda gaidams mérens vienibas darbaspéka izmaksu kapums. Visbeidzot, SPCI iesp&ju apléses balstas
arT uz gaidam, ka biis vérojams noturigs, lai gan nedaudz zemaks, pelnas marzu pieaugums un neprecu
imports radis tikai nelielu cenu spiedienu, ka ari saglabasies pozitiva administrativi reguléjamo cenu
ietekme uz inflaciju. Izvertgjot Sos dazados faktorus, tiek Iests, ka 2007. gada vispargja SPCI vidgjais
pieauguma temps biis 1.8-2.2% un 2008. gada — 1.4-2.6%.

SALIDZINAJUMS AR 2007. GADA MARTA IESPEJU APLESEM

Attieciba uz realo IKP pieaugumu paredzams, ka pasreizgjais pieauguma tempa diapazons 2007. gadam
tuvinas 2007. gada marta "Meénesa Biletena" publicéto ECB specialistu makroekonomisko iesp&ju aplesu
diapazona augs€jai robezai. 2008. gadam diapazons korigéts un tagad ir nedaudz zemaks, neka ieprieks
paredzgts, atbilstosi nedaudz augstaku energijas cenu gaidamajai ietekmei un spécigakam euro kursam.
Attieciba uz SPCI inflaciju 2007. gadam paredzamais diapazons korigéts un tagad ir nedaudz augstaks,
galvenokart atspogulojot piepémumu par nedaudz augstakam energijas cenam, neka paredzéts
ieprieksgjas iesp&ju apleses, savukart 2008. gadam paredzamais diapazons palicis nemainigs.

2. tabula. Salidzinajums ar 2007. gada marta iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2006 2007 2008
Realais IKP — 2007. gada marts 2.8 2.1-2.9 1.9-2.9
Realais IKP — 2007. gada junijs 2.9 23-29 1.8-2.8
SPCI —2007. gada marts 2.2 1.5-2.1 1.4-2.6
SPCI —2007. gada junijs 2.2 1.8-2.2 1.4-2.6

CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Ir pieejamas ar vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro zonai. Tacu
§is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu makroekonomiskajam iespgju
aplésém, jo tas sagatavotas cita laika un tapéc ir dal&ji novecojusas. Turklat to pienémumi par fiskalajiem, finansu un
argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas cenam, iegtiti, izmantojot atSkirigas (dal&ji nenoraditas) metodes.
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Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas metodes datu korigéSanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk.
tabulu).

Paslaik pieejamas citu institliciju prognozes norada, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2007. gada bts 2.3-2.7% un
2008. gada — 2.2-2.5%. Saskana ar STm prognozém gaidams, ka gada vidéja SPCI inflacija 2007. gada bus 1.8-2.0%
un 2008. gada — 1.9-2.0%. Visas prognozes ieklaujas Eurosistémas iesp&ju aplésu diapazonos.

Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publisko- IKP pieaugums SPCI inflacija
Sanas
2006 2007 2008 2006 2007 2008
datums
SVF 2007 gadaa |, ¢ 23 23 22 2.0 2.0
prilis
Eiropas Komisija 2007. gada |, 5 2.6 25 22 1.9 1.9
maijs
OECD 2007 gada | 5 ¢ 27 23 oF 1.8 2.0
maijs
Consensus Economics prognozes AL 'gada 2.8 2.5 2.2 2.2 1.9 1.9
maijs
Survey of Professional 2007. .gada 23 25 23 29 1.9 19
Forecasters maijs
Eurosistemas specialistu iespgju | 2007.gada |, | 5399 | 18028 | 22 | 1822|1426
apléses junijs

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2007. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2007. gada
aprilis; OECD Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 81, 2007. gada maijs, priekSizdevums; Consensus Economics prognozes un ECB
Survey of Professional Forecasters.

Piezime. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.
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