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IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Ilidz 2008. gada 20.maijam, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomisko norisu iesp&ju apléses.' Paredzams, ka reala IKP gada vidgjais
picaugums 2008. gada bus 1.5-2.1% un 2009. gada — 1.0-2.0%. Tiek 1&sts, ka vispargja SPCI vidg&jais
pieauguma temps 2008. gada biis 3.2-3.6% un 2009. gada — 1.8-3.0%.

TEHNISKIE PIENEMUMI

Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu pamata ir vairaki pienémumi par procentu likmém, valiitas kursiem, naftas
cenam, precu cenam un fiskalo politiku.

Tehniskie piepémumi par procentu likmém un precu cenam balstiti uz tirgus gaidam atbilstosi stavoklim 2008. gada
14. maija.” Tirgus gaidas attieciba uz istermina procentu likmém, ko nosaka péc 3 meénesu EURIBOR, novértétas,
balstoties uz birza netirgoto nakotnes ligumu procentu likmém, kas atspogulo ienesiguma liknes stavokli pedgja datu
aktualizéSanas termina. Tas rada, ka 2008. gada vidéjais limenis bis 4.9%, bet 2009. gada tas kritisies lidz 4.3%. Tirgus
gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibu 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém rada, ka gaidams
pakapenisks kapums no vid&ji 4.4% 2008. gada Iidz 4.6% 2009. gada. Pamataplése ietverts arT piepémums, ka banku
aizdevumu procentu likmju starpibas saglabasies esosaja Iimeni, atspogulojot pasreiz€jo saasinato riska apzinasanos
finansu tirgos. Pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgi divu ned€lu perioda, kas beidzas pedgja datu
aktualiz€Sanas termina, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2008. gada bus 113.3 ASV dolari par barelu un
2009. gada — 117.7 ASV dolari par barelu. Gaidams, ka neenergijas ilglietojuma (t.i., nepartikas) preu cenu gada
vidgjais pieaugums ASV dolaros 2008. gada biis 13.8% un 2009. gada — 6.2%. Piepemts, ka partikas precu cenu
pieaugums pasaulé 2008. gada bis 44.0% un 2009. gada — 6.1%.

Izdarfts tehniskais piene@mums, ka iesp&ju aplesu perioda divpusgjie valiitas kursi nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu ned€lu laika lidz pedejam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozime, ka euro kurss
attieciba pret ASV dolaru ir 1.54, bet euro efektivais kurss 2008. gada ir vidgji par 6.4% augstaks neka 2007. gada
vidgjais raditajs un 2009. gada — vidgji par 0.4% augstaks neka 2008. gada vidgjais raditajs.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem. Tie ietver visus politikas
pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai kurus valdibas jau detaliz&ti izstradajusas un kurus varétu
apstiprinat likumdosSanas procesa.

STARPTAUTISKA VIDE

Gaidams, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsme (arpus euro zonas) 2008. gada paléninasies, bet péc tam
2009. gada laika pakapeniski klis straujaka. 2008. gada paredzamais mérenais piecaugums galvenokart

1 Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespgju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. STs iespgju
apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vértéjumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem.
Sikaka informacija par izmantotajam procediiram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic
projection exercises (ECB, 2001. gada junijs). Lai atspogulotu ar iesp&u aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma
ataino$anai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieksgjo gadu laika
sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskiribu vidgjo absoltito vértibu. TaCu, nemot véra norises
finansu tirgos un precu cenu attistibu, iesp&jams, ka paslaik nenoteiktiba saistiba ar §im iesp&ju aplésém ir lielaka neka parasti.

2 Piepemumi par naftas un partikas cenam balstiti uz birza netirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2009. gada beigam. Pienemts,
ka par€jo preCu cenas atbildis birza netirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2009. gada vidum un p&c tam attistisies atbilstosi
pasaules ekonomiskajai aktivitatei.

3 Tirgus gaidas, ko nosaka péc birza netirgoto nakotnes ligumu procentu likmém, var nedaudz atskirties no EURIBOR birza
tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém. Sk. metodologisko skaidrojumu 2007. gada marta "Ménesa Biletena" ielikuma "ECB
specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai".

ECB
Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai
2008. gada junijs




atspogulo tempa kritumu ASV, ka arT vairakas citas attistitajas valstis, kuras ietekmgjis paslaik vérojamais
finanSu satricinajums. Paredzams, ka p&c apsikuma perioda 2008. gada 1.pusgada aktivitate ASV
pakapeniski atkal saks pieaugt. To veicinas labvéligaka monetara politika un Tslaicigi arT nesen veikto fiskalo
pasakumu kopuma raditais stimuls, ka arT joprojam spécigais neto eksports. Lai gan gaidams, ka izaugsmes
tempa paléninasanas ASV ietekm@s arT citu valstu tautsaimniecibas, 1pasi to tuvakos tirdzniecibas partnerus,
tiek pienemts, ka attistibas valstis un precu razotajvalstis §1 ietekme bis relativi ierobeZota.

Paredzams, ka kopuma pasaules reala IKP gada kapums arpus euro zonas gan 2008., gan 2009. gada biis
vidgji aptuveni 4.0%. Paredzams, ka pieaugums euro zonas argjos eksporta tirgos 2008. gada biis aptuveni
5.6% un 2009. gada — 5.8%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Euro zonas valstu tautsaimniecibas izaugsmes pamattempam kops 2006. gada bijusi tendence pavajinaties.
Jaunakie raditaji apstiprinajusi, ka vérojama lejupslide, kas skaidrojama ar pre¢u cenu kapumu, valiitas
kursa kapumu un pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléninasanos. Saskana ar Eurostat pirmo
aplési euro zonas reala IKP pieauguma temps 2008. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgjo
ceturksni ir 0.8% (2007. gada 4. ceturksnt — 0.3%). Ta ka §1 loti labvéliga rezultata pamata dalgji ir
parejosi faktori, gaidamas nelielas ceturkSpa izaugsmes tempa svarstibas un paredzams, ka ekonomiska
aktivitate euro zona turpmakajos ceturkSnos samazinasies. Gaidams, ka ekonomiska aktivitate saks klit
straujaka 2009. gada. To labveligi ietekmes globala atveseloSanas, un ceturksna pieauguma temps iesp&ju
apléSu perioda sasniegs aptuveni 0.5%. Tapeéc paredzams, ka reala IKP gada vid&jais pieaugums 2008.
gada bis 1.5-2.1%. Par 0.7 procentu punktiem to ietekmes 2007. gada tautsaimniecibas izaugsme.
Gaidams, ka 2009. gada reala IKP gada pieaugums biis 1.0-2.0%.

1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

ada vidgjas parmainas; %)""?
g Jas p nas;

2007 2008 2009
SPCI 2.1 3.2-3.6 1.8-3.0
Realais IKP 2.7 1.5-2.1 1.0-2.0
Privatais paterins 1.6 1.1-1.5 0.9-2.1
Valdibas patérins 2.1 1.3-2.3 1.2-2.2
Kopgja pamatkapitala veidosana 4.7 1.3-35 -0.4-2.8
Eksports (preces un pakalpojumi) 5.7 3.5-6.3 24-5.6
Imports (preces un pakalpojumi) 5.2 2.9-6.3 2.2-5.6

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju
apléses ietverta euro zonas ieksgja tirdznieciba.

2) Sajos raditajos dati par Kipru un Maltu ietverti jau 2007. gada, iznemot SPCI, kur §ie dati ietverti tikai ar 2008. gadu. Kipras un
Maltas patsvars euro zonas IKP ir attiecigi aptuveni 0.2% un 0.1%.

Gaidams, ka no IKP iek§zemes sastavdalam privata patérina pieaugums 2008. gada saruks galvenokart
sakara ar vaju realo ienakumu pieaugumu, kas skaidrojams ar augstakam precu cenam. Ta ka paredzams, ka
2009. gada inflacija samazinasies un realo ienakumu pieaugums pakapeniski klois specigaks, gaidams, ka
privatais patérins atkal palielinasies. Iesp&ju aplesu perioda paredzams mérens valdibas paterina pieaugums.

Gaidams, ka uznémumu ieguldijumu kapums iesp&ju aplésu perioda paléninasies, atspogulojot ciklisko
kritumu un stingrakus finanséSanas nosactjumus. Tomér paredzams, ka Sis kapums turpinasies stabila
tempa, ko veicinas augstais jaudu izmantoSanas raditajs un iekartu triikums, par ko tiek zinots. Gaidams,
ka iespg€ju aplésu perioda saruks privatie majokJu ieguldijumi, atspogulojot ne vien ciklisko tendenci, bet
ar1 notiekoSo majoklu tirgus sakartoSanos un stingrakus kredit€Sanas nosacijumus. Visbeidzot, paredzams,
ka pé&c krituma, kas saskana ar pien€mumiem notiks 2008. gada, 2009. gada atkal biis vérojams butisks
valdibas ieguldijumu kapums. Gaidams, ka kopgjo ieguldijumu pamatlidzeklos gada vidgjais pieauguma
temps 2008. gada kopuma biis 1.3-3.5% un 2009. gada — —0.4-2.8%.
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Eksporta kapumu ietekmés pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléninasanas iesp&ju aplésu
perioda. Turklat paredzams, ka euro zonas eksporta tirgus dalas saruks sakara ar attistibas valstu
konkurences pieaugumu un cenu konkur€tsp€jas samazinasanos. Gaidams, ka gada vidgjais importa
kopapjoma kapuma temps biis nedaudz zemaks neka eksporta kopapjomam, tapéc attiecigi neto
tirdzniecibas devumam iesp&ju aplésu perioda kopuma biis neliela pozitiva ietekme uz IKP pieaugumu.

Iesp&ju aplésu perioda gaidams turpmaks nodarbinatibas Iimena kapums, lai gan nedaudz merenaka tempa,
atspogulojot ekonomiskas aktivitates tendences, bet arT paredzama augstaka realo algu pieauguma mazino$o
ietekmi uz darbaspéka pieprasijumu. Pienemts, ka ari darbaspéka pieaugums biis 1eénaks neka ieprieksgjos
gados. Tas skaidrojams ar pienémumu, ka darbspgjigo iedzivotaju skaita pieaugums mazinasies, un ar
gaidamo mereno Iidzdalibas Iimepa kapumu, kam pamata dalgji blis mazak labveligi darbaspéka
pieprasijuma apstakli un pienemums par darba tirgus reformu ietekmes mazinasanos. Nemot véra minétas
norises, paredzams, ka bezdarba limenis iesp&ju aplésu perioda saglabasies gandriz nemainigs.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

SPCI inflacijas kapums kop$ 2007. gada beigam liela méra skaidrojams ar energijas un partikas cenu
dinamiku. Pamatojoties uz pasreizgjam birza tirgoto nakotnes ligumu cenam energijas un partikas precém,
tiek pienemts, ka nakotne ar to saistitais argjais cenu spiediens 2009. gada mazinasies dal&ji sakara ar
euro kursa kapumu pagatné.

Attieciba uz iekSzemes cenu spiedienu paredzams, ka visas tautsaimniecibas darba samaksa nodarbinatajam
kapums iesp&ju aplésu perioda pieaugs straujak neka ieprieksgjos gados, atspogulojot pieejamo informaciju
saistiba ar vienosanos par algam un noradém par spriedzi darba tirgl. Ta ka gaidams, ka 2008. gada darba
raziguma pieaugums cikliskas attistibas rezultata mazinasies, paredzams, ka vienibas darbaspeka izmaksu
kapums kliis ieveérojami spécigaks. Tacu gaidams, ka §3 apstakla ietekmi uz inflaciju samazinas pelpas
marzu pieauguma kritums, nemot vera tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanos. Paredzams, ka 2009. gada
straujaks darba raziguma kapums un Iénaks algu pieaugums mazinas iekSzemes izmaksu spiedienu, bet atkal
gaidama pelpas marzu palielinaSanas. Turklat paredzams, ka administrativi regulgjamam cenam un
netieSajiem nodokliem iesp€ju aplésu perioda bus augsSupversta ietekme uz SPCI inflaciju.

So dazado faktoru del gaidams, ka vispargja SPCI vidgjais pieauguma temps 2008. gada biis 3.2-3.6%,
bet p&c tam 2009. gada tas samazinasies [1dz 1.8-3.0%.

SALIDZINAJUMS AR 2008. GADA MARTA IESPEJU APLESEM

Runajot par reala IKP pieaugumu, pasreiz€jais paredzamais pieauguma tempa diapazons 2008. gadam
atbilst 2008. gada marta "Menesa Biletena" publiceto ECB specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu
diapazona augsgjai robezai liela méra sakara ar labvéligajiem jaunakajiem datiem par gada 1. ceturksni.
2009. gadam diapazons korigéts uz leju, atspogulojot augstaku energijas cenu gaidamo ietekmi un
augstaku euro kursu, neka ieprieks§ tika pienemts. Gan 2008., gan 2009. gadam paredzamais SPCI
inflacijas diapazons paaugstinats galvenokart sakara ar pienémumu par augstakam energijas un partikas
cenam, neka paredzets marta iesp&ju apleses.

2. tabula. Salidzinajums ar 2008. gada marta iespéju aplésém

ada vidgjas parmainas; %
(g jas p nas; %)

2008 2009
Realais IKP — 2008. gada marts 1.3-2.1 1.3-23
Realais IKP — 2008. gada junijs 1.5-2.1 1.0-2.0
SPCI — 2008. gada marts 2.6-3.2 1.5-2.7
SPCI — 2008. gada junijs 3.2-3.6 1.8-3.0

ECB
Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai E
2008. gada janijs



CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Pieejamas ar1 vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro zonai. Tacu
§is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu makroekonomiskajam iespgju
apléseém, jo tas sagatavotas cita laika un tapec dal€ji novecojusas. Turklat to pienémumi par fiskalajiem, finansu un
argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu precu cenam, iegiti, izmantojot atSkirigas (dalgji nenoraditas)
metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas metodes datu korige$anai atbilstosi darbadienu skaitam
(sk. tabulu).

Paslaik pieejamas citu institliciju prognozes rada, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2008. gada biis 1.4-1.7% un
2009. gada — 1.2-1.6%. Tatad visas pieejamas pieauguma prognozes ieklaujas Eurosistémas iesp&u aplesu
diapazonos. Prognozes paredz, ka vidéja SPCI gada inflacija 2008. gada biis 2.8-3.4%, un tas nozimé, ka saskana ar
vairakam prognozem ta ir zemaka neka Eurosisteémas iesp&ju aplesu diapazoni, iesp&jams, tapec, ka izmantoti vecaki
pien€mumi par precu cenam. Prognozes 2009. gadam ieklaujas Eurosist€émas iesp&ju aplésu diapazonos.

Euro zonas IKP pieauguma un SPCl inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publisko3anas IKP pieaugums SPCI inflacija
datums 2008 2009 2008 2009
SVF 2008. gada aprilis 1.4 1.2 2.8 1.9
Eiropas Komisija 2008. gada aprilis 1.7 1.5 3.2 2.2
Survey of Professional Forecasters 2008. gada aprilis 1.6 1.6 3.0 2.2
Consensus Economics prognozes 2008. gada maijs 1.5 1.6 3.1 2.1
OECD 2008. gada junijs 1.7 1.4 3.4 2.4
Eurosistémas specialistu iesp&ju apléses | 2008. gada junijs | 1.5-2.1 1.0-2.0 3.2-3.6 1.8-3.0

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2008. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2008. gada
aprilis; OECD Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 83, 2008. gada jtinijs, priekSizdevums; Consensus Economics prognozes un ECB
aptauja Survey of Professional Forecasters.

Piezime. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.

© Eiropas Centrala banka, 2008

Adrese: Kaiserstrasse 29, 60311 Frankfurt am Main, Germany

Pasta adrese: Postfach 16 03 19, 60066 Frankfurt am Main, Germany
Talrunis: +49 69 1344 0

Fakss: +49 69 1344 6000

Interneta lapa: http://www.ecb.europa.cu

Visas tiesibas rezervétas.
Atlauta parpublic€Sana izglitibas un nekomercialos noliikos, noradot avotu.

ECB
Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai
2008. gada jinijs



