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Remdamiesi iki 2010 m. lapkri¢io 19 d. gauta informacija, Eurosistemos ekspertai parengé euro zonos
makroekonominés raidos prognozes'. Pasaulio ekonomikai vis labiau atsigaunant ir didéjant vidaus
paklausai, numatoma, kad 2010 m. vidutinis metinis realusis BVP augs 1,6-1,8, 2011 m. — 0,7-2,1, o
2012 m. — 0,6-2,8 %. Numatoma, kad vidutiné¢ metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija trumpuoju
laikotarpiu bus beveik tokia pati kaip ir dabar — daugiausia dél su Zaliavomis susijusio iSorés kainy
spaudimo. Véliau, nors importuota infliacija sumazés, manoma, kad spaudimas vidaus kainoms Siek tiek
sustiprés, atspindédamas pamazu didéjant] ekonominés veiklos aktyvuma. Bendra SVKI pagrindu
apskaiciuota infliacija vidutiniskai turéty buti 1,5-1,7 % (2010 m.), 1,3-2,3 % (2011 m.) ir 0,7-2,3 %
(2012 m.).

TECHNINES PRIELAIDOS DEL PALUKANY NORMY, VALIUTY KURSU, ZALIAVY KAINY IR FISKALINES
POLITIKOS

Techninés prielaidos dél palukany normy ir zaliavy kainy pagristos rinkos lukesciais (galutiné duomeny
jtraukimo data — 2010 m. lapkri¢io 11 d.)". Prielaidos dél trumpalaikiy palikany normy yra visiskai
techninio pobtuidzio. Trumpalaikés paltikany normos grindziamos 3 mén. EURIBOR, o rinkos lukesciai
apskaiCiuojami pagal ateities sandoriy normas. Pagal metodika apskaiCiuotas bendras vidutinis
trumpalaikiy palikany normy lygis 2010 m. yra 0,8, 2011 m. — 1,4, 0 2012 m. — 1,7 %. Rinkos lukesciai
del euro zonos 10 m. trukmés vyriausybés obligaciju nominaliojo pajamingumo leidzia tikétis, kad
pajamingumas vidutiniskai bus 3,5 % (2010 m.), 4,0 % (2011 m.) ir 4,3 % (2012 m.). Pagrindiniame
prognoziy variante atsizvelgiama i pastaruoju metu toliau geréjancias finansavimo salygas ir daroma
prielaida, kad skirtumas tarp banky skolinimo paliikany normy bei anks¢iau minéty paltkany normy ir
toliau i§ esmés nesikeis. Spéjama, kad ir kreditavimo salygos prognozuojamu laikotarpiu pamazu taps
palankesnés. Kalbant apie zaliavas, sprendziant pagal ateities sandoriy rinka 2 savaiciy laikotarpiu iki
galutinés duomeny jtraukimo datos, vidutiné naftos kaina 2010 m. turéty buti 79,5, 2011 m. — 88,6, o
2012 m. — 90,7 JAV dolerio uz bareli. Manoma, kad Zaliavy, neiskaitant energijos, kainos JAV doleriais
2010 m. padidés 40,6, 2011 m.— 19,2, 0 2012 m. — 2,3 %.

Daroma prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie
vidutiniskai buvo deSimt darbo dieny iki galutinés duomeny itraukimo datos. Tai rodo, kad euro ir JAV
dolerio kursas bus 1,34 (2010 m.) ir 1,39 (2011 ir 2012 m.); euro efektyvusis kursas 2010 m. vidutiniskai
sumazeés 5,9 %, bet 2011 m. jis Siek tiek (0,8 %) padidés.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudZety planais, turétais
2010 m. lapkric¢io 19 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino nacionaliniai
parlamentai arba kurios vyriausybiy jau i§samiai apibréztos, todél greiCiausiai bus patvirtintos.

' Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki prognoziy laikotarpio pabaigos. Daroma prielaida,
kad kity zaliavy kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2011 m. ketvirtojo ketvir¢io ir keisis pagal pasaulio ekonominés veiklos
raida.

Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés parengtos kartu su ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky
ekspertais. Tai — du kartus per metus Valdanciajai tarybai rengiama informacija ekonomikos poky¢iams ir rizikai kainy
stabilumui jvertinti. Daugiau informacijos apie taikomas procediiras ir metodus pateikta leidinyje ,,A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises”, ECB, June 2001, kurj galima rasti ECB interneto svetainéje. Siekiant parodyti tam tikra
prognoziy neapibréztuma, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto
ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uZ viduting 3iy skirtumy absoliugia verte. Si metodika, apimanti
koregavima dél iSskirtiniy jvykiy, aprasyta leidinyje ,,New procedure for constructing ECB staff projection ranges“, ECB,
December 2009, taip pat paskelbta ECB interneto svetaingje.
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TARPTAUTINE APLINKA

Pasaulio ekonomika ir toliau atsigauna, nors, senkant ankstesniam palaikan¢iam atsargu ir fiskaliniy
paskaty pakety priemoniy poveikiui, laikinai tempas $iek tiek sulétéjo. Vertinant perspektyva, tikimasi,
kad atlikus balansy korekcija ir geréjant finansavimo salygoms, pasaulio ekonomika prognozuojamu
laikotarpiu augs spar¢iau. Prognozuojamu laikotarpiu dinamiSkos besivystanciy Saliy rinkos ir toliau yra
pagrindinis ekonomikos augima skatinantis veiksnys. Taciau numatoma, kad pagrindinése i$sivysc¢iusios
ekonomikos Salyse darbo rinka bus silpna ir trukdys ekonomikai augti. Apskritai numatomas santykinai
létas pasaulio ekonomikos augimas, palyginti su atsigavimo tempais po anks€iau buvusiy kriziy.
Numatoma, kad realusis BVP pasaulyje uz euro zonos riby augs 5,3 % (2010 m.), 4,3 % (2011 m.) ir
4,7 % (2012 m.). Ivertinta, kad euro zonos eksporto rinky augimas sudarys 11,3 % (2010 m.), 7,2 %
(2011 m.)ir 7,2 % (2012 m.).

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Po spartaus augimo 2010 m. antraji ketvirtj realusis BVP treciaji ketvirti padidéjo 0,4 %. Turimi
duomenys rodo, kad augima skatino grynasis eksportas, bet didéjo ir vidaus paklausa, nors ir maziau negu
per pra¢jusi ketvirti. Numatoma, kad 2010 m. paskutini ketvirti augimas bus maZzesnis negu pirmaji
pusmeti, nes tokiy veiksniy, kaip fiskalinés paskatos, atsargy ciklas ir padidéjusi prekyba, poveikis
mazéja. Vertinant perspektyva, numatoma, kad ekonominé veikla ir toliau aktyvés, pirmiausia dél
eksporto ir pamazu didéjant vidaus paklausai. Sis veiklos perbalansavimas parodo skatinamosios pinigy
politikos poveiki ir didziules pastangas atkurti finansy sistemos funkcionavima. Taciau, atsizvelgiant {
stebéta raida po ankstesniy banky kriziy, numatoma, kad ekonomika atsigaus i$ 1éto. Euro zonos augimo
perspektyvas smukdo ir poreikis koreguoti balansus jvairiuose sektoriuose. Numatomas metinis realiojo
BVP augimas — 1,6-1,8 % (2010 m.), 0,7-2,1 % (2011 m.) ir 0,6-2,8 % (2012 m.).

Aptariant detaliau, numatoma, kad viena i§ BVP sudétiniy daliy — privatus vartojimas — 2010 m. didés
nedaug, bet prognozuojamu laikotarpiu bus vis didesnis. Kadangi uzimtumo rodikliai ir toliau geréja, su
juo susijusios pajamos taip pat turéty didéti. Be to, numatoma, kad dél pokyc¢iy darbo rinkoje ir maZesnio
neuztikrintumo didés pasitikéjimas, todél mazés namy iikiy santaupy santykis. Numatoma, kad nedarbo
lygis, rodydamas nuosekly ekonominés veiklos ir uzimtumo geréjima, i§ pradziy stabilizuosis, o 2012 m.
pradés mazéti.

Privadios investicijos ne i gyvenamaji biista turéty ir toliau pamazu didéti, nes laisvy pajégumuy vis
mazéja, paklausos perspektyvos geros, finansiné jtampa ir neuztikrintumas sliigsta. Numatoma, kad
investicijos 1 gyvenamaji busta, nors ir Siek tiek atsigavusios, ir toliau bus nedidelés, nes jas vis dar
smukdys kai kuriose Salyse tebevykstancios biisto rinkos korekcijos. Atsizvelgiant i kai kuriose euro
zonos Salyse paskelbtus fiskalinés konsolidacijos paketus, numatomos realios valdzios sektoriaus
investicijos prognozuojamu laikotarpiu bus nedidelés.
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A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2009 2010 2011 2012

SVKI 0,3 1,5-1,7 1,3-2,3 0,7-2,3
Realusis BVP —4,1 1,6-1,8 0,7-2,1 0,6-2,8

Privatus vartojimas -1,1 0,6-0,8 0,4-1,4 0,5-2,3

Valdzios sektoriaus vartojimas 2.4 0,5-1,3 -0,8-0,6 -0,4-1,0

Bendrojo pagrindinio kapitalo -11,3 nuo —1,4 iki 0,6 -0,5-3,1 0,1-5,3

formavimas

Eksportas (prekés ir paslaugos) -13,1 9,9-11,7 3,7-8,7 2,5-8,7

Importas (prekeés ir paslaugos) -11,8 8,2-9,8 2,6-7,6 2,3-8,1

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujy daliu raida pateikta pagal dél darbo dieny skaidiaus pakoreguotus duomenis. [
numatoma importo ir eksporto raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2 Nuo 2011 m. { euro zonos prognozes itraukta ir Estija. 2011 m. vidutiniai metiniai poky&iai (procentais) apskaiéiuoti imant
2010 m. euro zona, | ja itraukta ir Estija.

Per 2010 m. pirmuosius tris ketvir¢ius gerokai padidéjes eksportas, manoma, ir toliau augs, nors ir Siek
tiek 1é¢iau. Ji turéty skatinti visu prognozuojamu laikotarpiu didéjanti uzsienio paklausa ir didesné kainy
konkurencija prognozuojamo laikotarpio pradzioje. Manoma, kad importas 2011-2012 m. taip pat augs
lé¢iau, palyginti su 2010 m. stebétu Suoliu. Apskritai numatoma, kad BVP augimui grynoji prekyba turés
teigiama, nors ir maz¢jantj poveikj.

Tikimasi, kad dél krizés poveikio potencialus augimas, nors truputi ir atsigaus, prognozuojamu
laikotarpiu bus nedidelis. Tokios kuklios prognozés susijusios su didéjanciu struktiiriniu nedarbu,
mazesniu darbo jégos aktyvumo lygiu ir sumazéjusiomis investicijomis. Taciau labai sunku numatyti $io
poveikio masta, todél potencialaus augimo, kartu ir gamybos atotriikio prognozés susijusios su dar
didesniu negu jprastai neapibréztumu. Vis délto taip jvertintas produkcijos atotriikis prognozuojamu
laikotarpiu turéty mazéti.

NUMATOMA KAINY IR SANAUDY RAIDA

Daugiausia dél kylanciy naftos ir maisto kainy bendra SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija turéty bati
apie 2 % iki 2011 m. pradzios. Véliau, nors importuota infliacija sumazés, manoma, kad spaudimas
vidaus kainoms $iek tiek didés, rodydamas pamazu didéjant; ekonominés veiklos aktyvuma. Bendra
SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija vidutini$kai turéty bati 1,5-1,7 % (2010 m.), 1,3-2,3 % (2011 m.)
ir 0,7-2,3 % (2012 m.). Numatoma, kad SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos, neiskaitant maisto ir
energijos, per visa prognozuojama laikotarpi augimo lygis pamazu didés atspindédamas darbo rinkos
salygoms geréjant pamazu didéjancias vienetines darbo sanaudas.

Numatoma, kad 2010 m. dél kilusiy zaliavy kainy ir buvusio euro nuvertéjimo labai didéjgs iSorinis kainy
spaudimas prognozuojamu laikotarpiu sumazés. Kalbant apie vidaus kainy spaudima, numatoma, kad
2010 m. valandinis atlygis euro zonoje bus nedidelis. Véliau, geréjant situacijai darbo rinkoje, tikimasi,
kad jis didés labiau. Tai pasakytina ir apie vie$aji, ir apie privatyji sektoriy, nors, turint galvoje fiskaling
konsolidacija ir tai, kad vieSajame sektoriuje atlyginimai buvo maziau koreguojami ekonominio
nuosmukio metu, vieSajame sektoriuje jie kils maziau. Atsizvelgiant | numatoma reikSmingg darbo
nasumo ciklinj pagyvéjima, tikétina darbo uzmokesCio raida rodo, kad 2010 m. gerokai sumazés
vienetinés darbo sanaudos. Véliau, kai naSumo generuojamos pajamos stabilizuosis, o atlyginimai ir
toliau kils, numatoma, kad Siek tiek padidés ir vienetinés darbo sanaudos. Numatoma, kad ekonomikos
nuosmukio metu svariai kritusios pelno marzos prognozuojamu laikotarpiu ir toliau didés. Be to, tikétina,
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kad, atsizvelgiant i jau paskelbtas priemones, netiesioginiai mokesciai taip pat turés nedidelj teigiama
poveiki SVKI pagrindu apskaiciuotai infliacijai prognozuojamu laikotarpiu.

PALYGINIMAS SU 2010 M. RUGSEJO MEN. PROGNOZEMIS

Kalbant apie realiojo BVP augima, palyginti su 2010 m. rugs¢jo mén. ECB ménesiniame biuletenyje
paskelbtomis makroekonominémis prognozémis, 2010 m. numatytos siauresnés, bet didesnio augimo
ribos. 2011 m. ribos, palyginti su paskelbtomis rugséjo mén., taip pat Siek tiek siauresnés. Kalbant apie
SVKI pagrindu apskaiciuotg infliacija, 2010 m. numatytos ribos nepasikeité, o 2011 m. numatytos ribos
yra Siek tiek didesnés negu ankstesnéje prognozéje.

B lentelé. Palyginimas su 2010 m. rugséjo. mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2010 2011
Realusis BVP — 2010 m. rugséjo mén. 1,4-1,8 0,5-2,3
Realusis BVP — 2010 m. gruodzio mén. 1,6-1,8 0,7-2,1
SVKI - 2010 m. rugséjo mén. 1,5-1,7 1,2-2,2
SVKI - 2010 m. gruodzio mén. 1,5-1,7 1,3-23

2intarpps .
KITY INSTITUCIJY PROGNOZES

Euro zonos prognozes rengia ir kitos tarptautinés organizacijos bei privaciojo sektoriaus institucijos.
Taciau jos néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos parengtos skirtingu metu. Be to, taikomi nevienodi (i§ dalies neapibrézti) metodai
fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamujy, iskaitant naftos ir kity zaliavy kainas, prielaidoms parengti.
Skiriasi ir {vairioms prognozéms rengti taikomi dél darbo dieny atliekamy koregavimy metodai (zr. toliau
pateikta lentelg).

Pagal kity institucijy parengtas prognozes, numatoma, kad 2010 m. euro zonos realusis BVP didés 1,6—
1,7% (2010 m.), 1,4-1,7% (2011 m.) ir 1,6-2,0% (2012 m.). Visos Sios prognozeés atitinka
Eurosistemos eksperty prognozése pateiktas ribas.

Vertinant infliacija pagal kitu institucijy parengtas prognozes, numatoma, kad 2010 m. vidutiné metiné
infliacija, apskaicCiuota pagal SVKI, bus 1,5-1,6 % (2010 m.), 1,3-1,8 % (2011 m.) ir 1,2-1,7 %
(2012 m.). Sios infliacijos prognozés taip pat patenka i Eurosistemos eksperty prognozése pateiktas ribas.
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Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

. Pagal SVKI apskaiciuota
Paskelbta BVP augimas infliacija
2010 2011 2012 2010 2011 2012
TVF 2010 m. 1,7 1,5 1,8 1,6 1,5 1,5
spalio mén.
Survey of Professional 2010 m. 1,6 1,5 1,7 1,5 1,5 1,6
Forecasters spalio mén.
Consensus Economics 2010 m. 1,6 1,4 1,6 1,5 1,6 1,5
Forecasts lapkri¢io mén.
EBPO 2010 m. 1,7 1,7 2,0 1,5 1,3 1,2
lapkri¢io mén.
Europos Komisija 2010 m. 1,7 1,5 1,8 1,5 1,8 1,7
lapkri¢io mén.
Eurosistemos eksperty 2010 m. 1,6-1,8 | 0,7-2,1 | 0,6-2,8 | 1,5-1,7 | 1,3-2,3 | 0,7-2,3
prognozes gruodzio mén.

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Autumn 2010; IMF World Economic Outlook, October 2010; OECD
Economic Outlook, November 2010; Consensus Economics Forecasts ir ECB’s Survey of Professional Forecasters.

Pastabos: Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai
augimo tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skaiciaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus.
Kitose prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti ar ne.
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