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IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2010. gada 19. novembrim, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iesp&ju apléses'. Sakara ar visa pasaulé notiekosas
tautsaimniecibas atveseloSanas labveéligo ietekmi un augo$o iekS§zemes pieprasijuma atbalstu paredzams,
ka reala IKP gada vidgjais pieaugums 2010. gada biis 1.6-1.8%, 2011. gada — 0.7-2.1% un 2012. gada —
0.6-2.8%. Paredzams, ka gada vid&a SPCI inflacija Tstermina pamata saglabasies aptuveni pasSreizgja
ltment galvenokart ar preCu cenam saistita ar&ja cenu spiediena dél. P&c tam, importetajai inflacijai
klastot mérenakai, gaidama neliela iek§zemes cenu spiediena pastiprinaSanas, kas atspogulos pakapenisko
aktivitates uzlabosanos. Gaidams, ka kopgjas SPCI inflacijas vid€jais Iimenis 2010. gada bis 1.5-1.7%,
2011. gada — 1.3-2.3% un 2011. gada — 0.7-2.3%.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pien€mumi par procentu likmém un precu cenam balstiti uz tirgus gaidam atbilstosi stavoklim
2010. gada 11. novembri.! Piendmums par Tstermina procentu likmém ir tiri tehnisks. Istermina procentu
likmes nosaka péc 3 méneSu EURIBOR, tirgus gaidas iegtistot, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes
ligumu procentu likmém. Saskana ar So metodi So Tstermina procentu likmju kopgjais vidgjais raditajs
2010. gada bus 0.8%, 2011. gada — 1.4% un 2012. gada — 1.7%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas
valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém liecina, ka to vid&jais I[imenis 2010. gada
bus 3.5% un 2011. gada pieaugs lidz 4.0% un 2012. gada — lidz 4.3%. Pamatapleseé nemta veéra pedgja
laika v€rojama finanséSanas nosacijumu talaka normalizéSanas un ietverts pienémums, ka banku
aizdevumu procentu likmju starpibas ar minétajam procentu likmém pamata saglabasies stabilas. Tiek
pienemts, ka kreditu piedavajuma nosacijumi iesp&ju aplésu perioda pakapeniski tiks atviegloti. Attieciba
uz precu cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgi divu ned€lu perioda, kas
beidzas pedeja datu aktualiz€Sanas termina, piepemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2010. gada biis
79.5 ASV dolari par barelu, 2011. gada — 88.6 ASV dolari par barelu un 2012. gada — 90.7 ASV dolari
par barelu. Tiek pienemts, ka neenergijas precu cenas ASV dolaros 2010. gada palielinasies par 40.6% un
pec tam 2011. un 2012. gada pieaugs attiecigi par 19.2% un 2.3%.

Pien@mumi par divpusgjiem valitas kursiem iesp&ju apléSu perioda nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas doming&ja 10 darbadienu laika I1dz ped&jam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimé, ka
ASV dolara kurss attieciba pret euro 2010. gada bus 1.34 un 2011. un 2012. gada — 1.39 un euro
efektivais kurss 2010. gada vid€ji pazeminasies par 5.9% un péc tam 2011. gada nedaudz pieaugs (par
0.8%).

! Pienémumi par naftas un partikas cenam balstiti uz birZa tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz aplésu perioda beigam. Tiek pienemts,
ka pargjo precu cenas lidz 2011. gada 4. ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un pec tam atfistisies atbilstosi pasaules
ekonomiskajai aktivitatei.

Eurosistemas specialistu makroekonomiskas iespgju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. STs iesp&ju apléses divas
reizes gada izmanto par pamatu Padomes vért€jumam par tautsaimniecibas atfistibu un cenu stabilitates riskiem. Sikaka informacija par
izmantotajam procedfiram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises ("Eurosisteémas
specialistu makroekonomisko iespgju apleSu sagatavosanas rokasgramata'; ECB, 2001. gada junijs), kas pieejams ECB interneta lapa. Lai
atspogulotu ar iesp&ju apléseém saisfito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp
faktisko iznakumu un vairaku ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iespgju aplésem. Diapazons ir divreiz lielaks par So atSkirtbu vidgjo absoliito
verfibu. [zmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New procedure for
condructing Eurasystem and ECB gaff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aple$u diapazonu noteiksanas
procediira”; ECB, 2009. gada decembris), kas arT pieejams ECB interneta lapa.
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Pien@mumi par fiskalo politiku balstiti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija pieejami
2010. gada 19. novembri. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti
vai kurus valdibas jau siki izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdosanas procesa.

STARPTAUTISKA VIDE

Globala atveselosanas turpinas, bet islaicigi tas temps samazinas, jo mazinas krajumu devums un fiskalas
stimulé$anas pasakumi, kas to iepriek§ veicinaja. Runajot par nakotni, gaidams, ka globala
tautsaimniecibas izaugsme iesp&ju apléSu perioda pakapeniski nostiprinasies. To veicinas bilancu
korekciju progress un finanséSanas nosacijumu uzlaboSanas. Dinamiskie attistibas valstu tirgi iesp&ju
apléSu perioda joprojam biis globalas tautsaimniecibas izaugsmes galvenais virzitajspeks. Vienlaikus
paredz, ka lielakajas attistitajas valstis darba tirgi ar1 turpmak bis vaji un kav€s izaugsmi. Kopuma
paredzams, ka salidzinajuma ar to, ka vairakuma iepriek$€jo gadijumu norisinajusies atveseloSanas péc
recesijas, globala izaugsme saglabasies relativi 1éna. Gaidams, ka pasaules realais IKP arpus euro zonas
esoSajas valstis 2010. gada pieaugs par 5.3%, 2011. gada — par 4.3% un 2012. gada — par 4.7%. Tiek I&sts,
ka pieaugums euro zonas eksporta tirgos 2010. gada bus 11.3%, 2011. gada — 7.2% un 2012. gada —
7.2%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

P&c speciga kapuma 2010. gada 2. ceturksni realais IKP 3. ceturksni palielinajas par 0.4%. Pieejama
informacija liecina, ka picaugumu veicinaja neto eksports, bet palielinajas ar1 iekSzemes pieprasijums, lai
gan lénaka tempa neka ieprieksgja ceturksni. Gaidams, ka 2010. gada p&d€ja ceturksni pieaugums
saglabasies vajaks neka 1. pusgada, mazinoties fiskalas stimuléSanas, krajumu cikla un tirdzniecibas
apjoma kapuma veicino$ajai ietekmei. Run3jot par nakotni, paredzama turpmaka ekonomiska aktivitates
atveselodanas, ko noteiks eksports, iekizemes pieprasijuma kapumam pakapeniski paatrinoties. ST
aktivitates lidzsvara maina atspogulo labvéligas monetaras politikas sekas un butiskos centienus atjaunot
finansu sistémas funkcionéSanu. Tacu, salidzinot ar attistibas gaitu p&c iepriek§€jam banku krizém,
paredzams, ka tautsaimniecibas atveseloSanas biis léna. NepiecieSamiba veikt bilancu uzlabojumus
dazados sektoros bremzg euro zonas izaugsmes perspektivu. Gaidams, ka gada izteiksmeé reala IKP
izaugsme 2010. gada biis 1.6-1.8%, 2011. gada — 0.7-2.1% un 2012. gada — 0.6-2.8%.

Detalizetaka dalijuma gaidams, ka no IKP iek$zemes komponentiem privatais paterins 2010. gada
nedaudz pieaugs. 2010. gada pieaugs méreni un iesp&ju apléSu perioda pakapeniski nostiprinasies.
Nodarbinatibas dinamikai turpinot uzlaboties, gaidams ar to saistito ienakumu kapums. Turklat, atbilstosi
darba tirgus noris€m un zemakai nenoteiktibai uzlabojoties konfidencei, paredzama majsaimniecibu
uzkrajumu Iimena mazinasanas. Gaidams, ka, atspogulojot ekonomiskas aktivitates un nodarbinatibas
pakapenisku uzlabosanos, bezdarba limenis vispirms stabilizésies, bet péc tam 2012. gada samazinasies.

Gaidams, ka privato nemajoklu ieguldijumu apjoms lénam turpinds pieaugt, jo neizmantoto jaudu
rezerves pakapeniski mazinasies, pieprasijuma perspektivas nostiprinasies un samazinasies finansésanas
ierobezojumi un nenoteiktiba. Paredzams, ka, lai gan majoklt veikto ieguldijumu apjoms nedaudz audzis,
tas joprojam bis neliels, jo pieaugumu turpinas kavet dazas valstis notiekosas majoklu tirgus korekcijas.
Atbilstosi fiskalas stimuléSanas pasakumiem, kas publiskoti vairakas euro zonas valstis, tick pienemts, ka
valsts ieguldijumi iesp&ju aplésu perioda realaja izteiksme biis nelieli.
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A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

ada vidgjas parmainas; %)""?
g Jjas p nas;

2009 2010 2011 2012
SPCI 0.3 1.5-1.7 1.3-2.3 0.7-2.3
Realais IKP —4.1 1.6-1.8 0.7-2.1 0.6-2.8
Privatais paterins -1.1 0.6-0.8 0.4-1.4 0.5-2.3
Valdibas patérin$ 2.4 0.5-1.3 -0.8-0.6 -0.4-1.0
Kopgja pamatkapitila veidosana -11.3 -1.4--0.6 -0.5-3.1 0.1-5.3
Eksports (preces un pakalpojumi) -13.1 9.9-11.7 3.7-8.7 2.5-8.7
Imports (preces un pakalpojumi) -11.8 8.2-9.8 2.6-7.6 2.3-8.1

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Importa un eksporta iespgju
apléses ietverta euro zonas iek$gja tirdznieciba.

2) Euro zonas iesp&ju aplésés 2011. gadam ietverta Igaunija. 2011. gada vidgjas procentualas parmainas aprékinatas, ieklaujot
Igauniju euro zona jau 2010. gada.

P&c spéciga eksporta apjoma pieauguma 2010. gada pirmo triju ceturksnu laika gaidams, ka tas turpinas
palielinaties, lai gan nedaudz 1énaka tempa, sakard ar visa iesp&ju apléSu perioda vérojamo argjo
pieprasijumu un lielaku cenu konkurétsp&ju ta sakuma. Gaidams, ka ari importa kapums péc strauja
pieauguma 2010. gada perioda no 2011. lidz 2012. gadam paléninasies. Kopuma paredzams, ka neto
tirdzniecibas devums IKP picauguma biis pozitivs, bet samazinasies.

Gaidams, ka, liela mera atspogulojot krizes ietekmi, potenciala izaugsme iesp&ju aplésu perioda nedaudz
uzlabosies, lai gan mérena tempa. ST pieticigd perspektiva skaidrojama ar strukturala bezdarba
pieaugumu, mazaku darbaspéka lidzdalibas [imeni un zemu ieguldijumu apjomu. Sis ietekmes apjoms
tomer ir loti nenoteikts, un potencialas izaugsmes un attiecigi razoSanas apjoma starpibas iesp&ju apleses
saistitas ar vel lielaku nenoteiktibu neka parasti. Neraugoties uz to, gaidams, ka paredzama razoSanas
apjoma starpiba iesp&ju aplésu perioda sasaurinasies.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Paredzams, ka kopg€jas SPCI inflacijas Iimenis I1dz 2011. gada sakumam galvenokart sakara ar naftas un
partikas cenu kapumu noturgsies tuvu 2%. P&c tam, importetajai inflacijai klustot mérenakai, gaidama
neliela iek§zemes cenu spiediena pastiprinasanas, kas atspogulos pakapenisku aktivitates uzlaboSanos.
Gaidams, ka kop&jas SPCI inflacijas vidgjais Itmenis 2010. gada biis 1.5-1.7%, 2011. gada — 1.3-2.3% un
2012. gada — 0.7-2.3%. Paredzams, ka SPCI (iznemot partiku un energiju) pieauguma temps visa iespgju
aplésu perioda pakapeniski palielinasies, atspogulojot [énam augosas vienibas darbaspéka izmaksas darba
tirgus situacijas uzlabosanas apstak]os.

Detalizétaka skatfjuma paredzams, ka p&c speéciga kapuma 2010. gada, ko noteica pre¢u cenu pieauguma
atjaunos$anas un euro kursa sarukums pagatng, argjais cenu spiediens iesp&ju aplésu perioda mazinasies.
Attieciba uz iek§zemes izmaksu spiedienu paredzams, ka atlidzibas pieaugums par vienu nostradato
stundu euro zona 2010. gada biis mérens. P&c tam atbilstosi labakai situacijai darba tirgli gaidams
specigaks kapums. ST tendence attiecas gan uz valsts, gan privato sektoru, lai gan valsts sektora
izpaudisies mazaka mera, atspogulojot fiskalo konsolidaciju un to, ka darba samaksa valsts sektora 1eénak
pielagojas tautsaimniecibas lejupslidei. Nemot véra biitisko ciklisko darba raziguma uzlaboSanos,
paredzeta darba samaksas struktira norada uz vienibas darbaspeéka izmaksu kapuma butisku
samazinajumu 2010. gada. P&c tam, kad darba raZiguma pieaugums biis stabilizgjies un darba samaksas
kapums kluvis vél straujaks, gaidama mérena vienibas darbaspéka izmaksu palielinasanas. Iesp&ju aplesu
perioda paredzams turpmaks pelnas marzu pieaugums péc tam, kad p&c recesijas tas bija krasi sarukusas.
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Pamatojoties uz jau publiskotajiem pasakumiem, tiek pienemts, ka arT netieSie nodokli iesp&u aplésu
perioda dos nelielu pozitivu ieguldijumu SPCI inflacija.

SALIDZINAJUMS AR 2010. GADA SEPTEMBRA IESPEJU APLESEM

Attieciba uz IKP pieaugumu iesp&ju aplésu diapazons 2010. gadam ir nedaudz saSaurinajies, tuvinoties
2010. gada septembra "Menesa Biletena" publicéto iesp&ju aplésu diapazona augs€jai robezai. Diapazons
2011. gadam nedaudz saSaurindjies salidzinajuma ar septembri publicéto. Attieciba uz SPCI inflaciju
iesp&ju aplesu diapazons 2010. gadam nav mainijies, bet diapazons 2011. gadam atrodas mazliet augstak
neka ieprieksgjas iespeju apleses.

B tabula. Salidzinajums ar 2010. gada septembra iespéju aplésém

ada vidgjas parmainas; %)
(g jas p

2010 2011
Realais IKP — 2010. gada septembris 1.4-1.8 0.5-2.3
Realais IKP — 2010. gada decembris 1.6-1.8 0.7-2.1
SPCI —2010. gada septembris 1.5-1.7 1.2-2.2
SPCI —2010. gada decembris 1.5-1.7 1.3-2.3

2 efkgs ...
CITU INSTITOCIJU PROGNOZES

Pieejamas arT vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tafu §Is prognozes nav precizi salidzindmas cita ar citu vai ar Eurosistemas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to piendmumi par
fiskalajiem, finanSu un argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu preCu cenam, ieguti,
izmantojot atSkirigas (dal€ji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognoz€s izmantotas atSkirigas
metodes datu korig€Sanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Paslaik pieejamas citu institticiju prognozes rada, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2010. gada biis 1.6—
1.7%, 2011. gada — 1.4-1.7% un 2012. gada — 1.6-2.0%. Visas §is prognozes ieklaujas Eurosisteémas
specialistu iesp&ju aplesu diapazonos.

Attieciba uz inflaciju pieejamas citu institiiciju prognozes paredz, ka vidéja SPCI gada inflacija
2010. gada biis 1.5-1.6%, 2011. gada — 1.3-1.8% un 2012. gada — 1.2-1.7%. Sis inflacijas prognozes ari
ieklaujas Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplesu diapazonos.
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Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publisko$anas IKP piecaugums SPCI inflacija
datums 2010 2011 2012 2010 2011 2012
SVF 2010. gada 1.7 1.5 1.8 1.6 1.5 1.5
oktobris
Survey of Professional 2010. gada 1.6 1.5 1.7 1.5 1.5 1.6
Forecasters oktobris
Consensus Economics 2010. gada 1.6 1.4 1.6 1.5 1.6 1.5
prognozes novembris
OECD 2010. gada 1.7 1.7 2.0 1.5 1.3 1.2
novembris
Eiropas Komisija 2010. gada 1.7 1.5 1.8 1.5 1.8 1.7
novembris
Eurosistémas specialistu 2010. gada 1.6-1.8 [ 0.7-2.1 | 0.6-2.8 [ 1.5-1.7 | 1.3-2.3 | 0.7-2.3
iesp&ju apleses decembris

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2010. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2010. gada
oktobris; OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2010. gada novembris; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey of
Professional Forecasters.

Piezimes. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada picauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozes nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.
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